
�

 
 
 
�����������������������������������	
��	��
������
�
�

�������������������������
	������������������������
�
�

�
�
�
��	
��	��
������������� ��
	���������
����	�����
�����
�������	�
�����
�	��

��� ������������� �!"#��$%�&
��������
��	
��	��
��������		��������� � '���
��%����
�� �������������� �!"#��$%�&
��������
����	������ '���
��%����
�� �������������� �!"#��$%�&
��������
($)*+�� #,-,.//,�
(�)���%�� -,�0#�
1��
������������
������ �����&���2�3�(�������4��
��	
��	��
���	�����	�������� �����5���� �&���	�����1�������
6���������%� 0"*"!-,�
�
�
�
�
�
�
�
�
���������00-� � � �������������������������������������7�
��
��
� �
�
�



�

�
&���	�����
������ ����������7�
��
�8�&���	��������/.!�8�!"#��$�
����&
���������8�

7�������#��.�.000�
93��������:
���	����%	
��8�;���������<<<%
���	����%	
�

�
�
�
��	
��	��
����������
	����	
��	��
�
�����
�
�������.�
�
�
��	
��	��
������������2����2�
	�����������	����	���2��	�����������,�00�
�����
��������
./�=�/0� !�
��
�����	��������" ��	�����2�	���>?9@�
�
��	
��	��
���������������	�����
�� �	����������������	���A�������
�A%�
�
�
?����� �����������00-�
�
�
�
�
��	
��	��� �

BBBBBBBBBBBBBB%%�
� �����5���� ��������
��
���
�
�
�
�
�
�
�
�����4�����	���//%����������00-��
�
1�������
�����	������	���//�����
��00-�>���������������		����
�������	
��	��
��@�
�
&��
���
���
�����	������	���//�����
���00-�>#��	�%���������		����
�������	
��	��
��@�
�
)����	���
� ��	��� 	��� //� �������� �0/"� >,� ��� ������ ��		����
�� ��� ��	
��	��
��@

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
��
�

�
�
�
�
�
�
�
�
���������7�
��
�
&���	��������/.!�
!"#��$�
����&
��������
7����#��.�.000�
�
��������	
��
���
���
�����	
��
���
�
�

� � �
� � �
� � �

�



�

/�
�
�
�

��������������������
�
'���
� ���
��� 2��� 
���� &���	����� 
������� ��� ��	
��	��
�� ���� ��� �	��	�� 
���

�����
�������	�
���������/�! .�?9�������" ��?9����������������� �!"#��$%�&
�������%�?���
��

�
�����������
����
���	%�
�
��
	��������� ��	
��	�
� ��	� 	����� ��	
��	��
�� ���
��� ����� ������ ���� ���
�������	
��	��
����%����2�
	������/%�
�
9�������		��
������	�������	
��	��
�����	���2��	���
�����
���
�����
��������������
�

?������� ������ ?�����2�	����
>?9@�

&�����
���� ,�00�>./�=�/0� !�
�@� ��" ��
�
?�������
���	������
����		��������
�������

�
�����	��
�����
����
���	������	�����
���	�
//!0�
�����	
��������	�	����
��
����������>�!�=��-�C���
������@%�?��������
�	�
�	�������
�	��������
����������D����
����	�
�	�����

�
�����	��
�����
����
���	%�
�

�������������������������������������������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
/�E�������������	
��	��
����%����2�
	������%�E�����%�/!"������0%�	�4�������00#%�
�
�



�

��
�
�
�

?���������	���� ����2�
	����	
��	��
�
�����
�
���������2��	�����������%�%�����2��	�
 ����
���&���	�����
������
����������3���	�����
������
�
���� ���� ����
������������������
�D����

����	��	����������������	����	�����2��	�
%�1�����������2��	�
�
��������������%�%�
�����	��
�� ��� ���
���	���� ���� ��	
D����
�� ��� �������	��

������ � ��� 	��� ��	�
� ��	�
���	�����
������	�	���������
���	������	����������	�D�	�����������	��	��2�
	����	�����
���
�������	��D�����������	�%�
��
?������	���
 �����	��	��
����

����	�������D
�����������
�����������������%��
�



�

.�
�
�
�

;�	2��	
���������
��
�

 

Ikke teknisk resumé .............................................................................................................................................. 1 

Indledning.............................................................................................................................................................. 5 

Svendborg Kommunes afgørelse ......................................................................................................................... 6 
Lovgrundlag........................................................................................................................................................ 6 

Lov om miljøgodkendelse mv. af husdyrbrug................................................................................................. 6 
Bekendtgørelse om tilladelse og godkendelse mv. af husdyrbrug .................................................................. 7 
Forvaltningsloven............................................................................................................................................ 7 

Afgørelse med vilkår ........................................................................................................................................... 8 
Drift og Indretning af anlæg............................................................................................................................ 8 
Årsproduktion ................................................................................................................................................. 8 
Ny stald ........................................................................................................................................................... 8 
Ventilation....................................................................................................................................................... 9 
Rengøring........................................................................................................................................................ 9 
Foder ............................................................................................................................................................... 9 
Oplag af olie.................................................................................................................................................... 9 
Kemikalier....................................................................................................................................................... 9 
Energi- og Ressourceforbrug .......................................................................................................................... 9 
Gødningsopbevaring og –håndtering ............................................................................................................ 10 
Driftsforstyrrelser og uheld ........................................................................................................................... 10 
Ammoniak..................................................................................................................................................... 10 
Lugt ............................................................................................................................................................... 10 
Støj ................................................................................................................................................................ 11 
Transport ....................................................................................................................................................... 11 
Støv ............................................................................................................................................................... 12 
Skadedyr ....................................................................................................................................................... 12 
Spildevand..................................................................................................................................................... 12 
Drift af husdyrbrugets arealer ....................................................................................................................... 12 
Ophør af drift ................................................................................................................................................ 13 

Generelle forhold .............................................................................................................................................. 13 
Ændringer og udvidelser ............................................................................................................................... 13 
Underretningspligt ........................................................................................................................................ 13 

Retsbeskyttelse .................................................................................................................................................. 13 
Revurdering af godkendelse.............................................................................................................................. 13 
Klagevejledning ................................................................................................................................................ 14 
Søgsmål ............................................................................................................................................................. 14 

Miljøteknisk redegørelse .................................................................................................................................... 15 
Grundforhold .................................................................................................................................................... 15 

Ansøger og ejerforhold ................................................................................................................................. 15 
Husdyrbrugets beliggenhed og planmæssige forhold.................................................................................... 15 
Varetagelse af hensyn til landskab ................................................................................................................ 17 
Årsproduktion ............................................................................................................................................... 17 
Biaktiviteter................................................................................................................................................... 18 

Husdyrbrugets anlæg ........................................................................................................................................ 18 
Staldindretning .............................................................................................................................................. 18 
Foder ............................................................................................................................................................. 18 
Ressourceforbrug .......................................................................................................................................... 18 
Opbevaring og håndtering af olie, kemikalier og medicin. ........................................................................... 19 
Gødningsproduktion, opbevaring og håndtering........................................................................................... 20 
Driftsforstyrrelser og uheld ........................................................................................................................... 21 

Forurening og gener fra husdyrbrugets anlæg ................................................................................................. 22 



�

��
�
�
�

Ammoniak..................................................................................................................................................... 22 
Påvirkning af §7-naturområder, Natura 2000-områder og øvrige naturområder........................................... 23 
Påvirkning af arter med særlig strenge beskyttelseskrav (bilag IV-arter) ..................................................... 23 
Lugt ............................................................................................................................................................... 24 
Støj ................................................................................................................................................................ 26 
Transport ....................................................................................................................................................... 26 
Støv ............................................................................................................................................................... 27 
Lys ................................................................................................................................................................ 27 
Skadedyr ....................................................................................................................................................... 28 
Spildevand..................................................................................................................................................... 28 
Affald ............................................................................................................................................................ 28 

Forurening og gener fra husdyrbrugets arealer ............................................................................................... 30 
Drift af husdyrbrugets arealer ....................................................................................................................... 30 
Påvirkning af naturområder........................................................................................................................... 30 
Påvirkning af søer og vandløb....................................................................................................................... 31 
Kvælstof og fosfor til fjord og hav................................................................................................................ 31 
Påvirkning af grundvand ............................................................................................................................... 34 

Bedste tilgængelige teknologi (BAT)................................................................................................................. 34 
Egenkontrol....................................................................................................................................................... 36 
0-alternativ........................................................................................................................................................ 36 
Ophør af drift .................................................................................................................................................... 36 
Konklusion ........................................................................................................................................................ 37 
Beskrivelse af eventuelle høringssvar, og vurdering......................................................................................... 37 

BILAG.................................................................................................................................................................. 38 
Bilag 1.   Oversigtskort med anlæg og angivelse af bygningsmæssig indretning, efterfulgt af forklaring af 
tallene på kortet. ............................................................................................................................................ 39 
Bilag 2.  Oversigtskort med placering af bygninger i landskabet. ........................................................... 41 
Bilag 3 Oversigtskort med naturområder indenfor 1000 m fra Filippavej 42. ....................................... 42 
Bilag 4.  Oversigtskort med placering af udbringningsarealer................................................................. 42 

�
�



�

!�
�
�
�

�����������
�
�
&���	�����1�������2�������(�������4��	���/,%�������00"���	������	�����
����������
�	��	��
�����
�������	�
������%��
�
��
����� 2��� ������ 
���� ���� &���	����� 1������� ���������� ��
��������� 
���	�
 � ���
��
��������������	���1�������
��	����
�������
����	��������2�
	��
����%�
�
�
?�������	
��	��
�������	��������	���%�
�
���
��� 	��� ��� &���	����� 1������
� �������
� � 
��� ��	�2��	��� ���
������ ����
��	
��	��
��%�
�
��	���	����������������
��

���	������
� �
���	����������	��������	����
�����	�����
�����
��	
��	��
��%�
�
?���	��������	�����	2D���������D

��
��������%�
�
��
	��������� ��� ����������� �� � !"#�� $%� &
�������� ��	
��	�
���	� 	����� ��	
��	��
��
���
����������������������������	
��	��
����%����2�
	������%�
�



�

#�
�
�
�

$�	� ��� 2�
	������� ���
��
� ��� ����	�� � 2���� 	��� ��� ��� 	���2��	� ��� ����� ��	� .�
	�����2�	��� >?9@ � 	���2��	��� ��	� ���2����	�� 
���	�� ��� ����% � ��	����
3� ���
��
���������������
���D��
�������������
���
��
���
�������������2����	���������%�
�
��
	��������� 

��� ���� ��2���� ��	� ����� ��� ���� �D�	��	�� ������� �� ����� ��� ��
��	������
�� �
��
��
������	�

�����

D���	�������2��	�����	�������	
��	��
�%��
�

�����	
����
�����������������

�
����������

�
��
��������
������������
����������	������

>��
	����	
��	��
�
�����@�
�
��
	��2��	��� ��� ��� ����� ��" �� 	�����2�	��� 
�����
���� ��� ��	
��	�
� 	������ ������F/�� ��
��
	����	
��	��
�
�����%�
�
&���	����� 1������� ��	
��	��� ��� ������ ���
��� ��	� 2�
	��������
� �

������
��������2��	%�
�
&���	�����1�������

��� �� ������	��
����	���	
��	��
���
�
�� ������
�����2��� ��������
	����	���	���������
�����������������������������������D�
����������������2�%�	�����	
��

�������������������������������������������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
��E�������������	
��	��
�����2�
	������%�E�����%�/!"������0%�?�4�������00#%�



�

"�
�
�
�

����D�������� ��
������� >5�7@%� ?�
�	��� 

��� 	��� 
�
��
 � ��� 2�
	��������� 
��� 	����
� ���

��	�� �
��	�������������������	�2��
����������������
����%�
�

 ��������������
�������������
���
������������
����������	���!��

�
5�
��	������
�����
�
D��������������������	��
�������	
��	��
�����2�
	�������������
��%�
.�����
	����	
��	��
�
�����%�
�
?�
�	��� 
D����� ��
��	������
��� ���%� ������� ���� �	

�������� ��� �	���������
�������� ���
����������������	�����������	
��	��
������2�
	������%�
�

"
�����������
���#�

�
;� 2��2��	� ���� �����������
������ 

��� 
�������� ��������� ����
2������ ��	��� 	��� ��D���
�
�������
�������
��
����
�� �
�������
�������	�2��	�������
������ �	���
����D�����������
��
����	������D�	��	������ �����������D
�����������	���������
����
��������
�%�

�������������������������������������������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

!� ��������������
�������������
���
������������
����������	���
� ��
���
�$#%�
���&%
�������''(�
�������������
���
������������
����������	���
�

#��
��
��
����������
���������
��
�	��
���
�&!$)����(
���*��	����''(
�

�



�

,�
�
�
�

?���2�����	�����
����D��������������2������������������������%�
�
?��� ��� ��	
������ �� ���� �� 2�����

���%� G������� ���	�D�
� 2��� 
����� � ��� 	�� �

�� 2���
��	���	������ ��	� 	��� ��
����%� 1����������� ��� ������
��� ���� ��
����
� 
��
������ ���
	�

�������������������	�

�������	�����	�������	
��	��
��%���
�

+�����������������,��
�
&���	�����1���������	
��	���2����	 ���2��2��	�����F/����E�������������	
��	��
�����
2�
	�������2�
	�������������������������� �!"#��$%�&
������� ������
������ ����	
�����
�� ����	
������%��%�
�
��	
��	��
�����		���
���������������2�
	�����������%�'���
����
�� �������������� �!"#��
$%�&
������� �	���	����	������
���������� ����2�
	������������4���
 ���	�����
����	����
���
������

������
����	�	�������	
��	��
�%�
�
?��� ������
� 
����	�� � ��� ��	
��	��
��� ��� 2�
	��������� �

�� ��	������ ��� �D
�������
���
���������������%�
�
��	
��	��
������������2����2�
	��������������	
��	��
����������	�� �2��
�	��� �

�����
�	���������	������������	���	��� �2������	
��	��
�����		���
%�
�
���
���	
��	��
����

��2����D����2����������	����
���	���������.����2����	��������������	��
�� ��������	���	���	��������	
��	��
�� �
����

��2����D�����	�������	��
���
���.���%�
�
��	
��	��
�������
�����������	����	������
������� 
�����
�����2��� 
��	�� �����������
������	�����
����

-�����
�������������������.���

�
/% $��

��2�	��� 

��� ���4���
 � ��	�����
� ��� 	����
� �� ������

������
�� ��	� 	��

����
������ � 	��� �������� ��� 	��� ��	������ �������
��

�� ��	������
�� ���
��	
��	��
��
����
��%�

�
�% ?�����
���	�����	������	������ �

����D���
��	�����	����
���� �	��������

D�������

��	� 	��� ���D�	��	�� 	��� ��� 	������ � ��� 

��� 
�
��
� ����2��	�%� ?��� 

��� �D��� ���
�

������������	
��	��
�������D�����������	����
������������	�����%�

�

/��0�
�����
��

�
.% ��
	������������	����
���	�������	�
��������,�00�
�����
��������./�=�/0� !�
� �


��� ��%� 
������ ���� ��" �� ?9%� ;�	����
�D����� ��� �������� ���� �"� =� .,� 
�� ���
�	����
�D����� ����-0�=�//0�
� ���	��� ����	
D�������� ����	��� �

�����	�4���
�
�������	 �2��	�	�����%�
������������" ��?9%��

�
�% ?���

�����	����
���
�����	�
��������
 ����2�
	��2��	��� �

�����
��������	�	�� �

	�����		���
���	
��	��
�����%�1����������

�����������
�������������!���%�
�

1��������

�
!% ���
 �������	���������������
���	�
��	������	�D��

���	�

��������
��������D���
���

��
��������������
���	�������	
��/!�����������	�������
���	%�
�
�
�



�

-�
�
�
�

�

2��������
��

�
#% ?��� 
�����
� ���
��� �� � ��� ������������� �� 
���	��
�������� ��

�
� ������ 2����� 2��	�


�����
��� �������	�������
���������2�����%�6���������

���
�������������	�2��	��
����
�����������	��
���
���!��� ����

���
�����������
�
���	����
��%�

3���������

�
"% ?��� 

��� 
�
��
� ��� ��	� 
���	2������� � 2����	��� ��� 
����� 2��	�
� ����� � 
���� ���


���	�������	����
���D��2��	�
�����%�
�

"
����

�
,% ?��� 

��� �����	�
� ��
���	����� ��� ���
D���
� ����
�� ���� ��	����%� ?����� 

��� 
�����

	�
��������
���	���	�D�

�	�������93
������%��
�

40�������
����

�
-% 5�2��	���������������������������
�������
����������2��	�������	�
����

������4���
�

����������	D

������	
����������������������

��������������D����������	����� �
�	��������2�	������������������	 �
���
 ��������	����	�����������	���	%�

�
/0% ���	��������������2��	�������	�
���� �%�

%���	� ���
��������	��
�� � 

��� ���� ��2����

��	�����������������	
���	���
�����	���������2�	�������
�������������%�
���	%�
�

//% �����������������%���������
����2��	����
�

����������������
���	�
���

����
����
%�
��� ��
������ 
���	� ��
�%���
������
����������� 

��� ��������
� �������

����
 � 
���
�������������	%�?���

���������2������	����	�
���
������
��������� �	���2�����������%�
����%���������
����2��	����
%�

�
/�% �����������������%���������
����2��	����
�

������D�����������	
��H��������������


����������
������D�2�	%�9������������D�2�	���

���
���

���������
%�
�

/.% 1������� ��� ����������� ������������� 

��� ����
� �� �������%� 6��������� 

��� 
���
����������	�2��	������
�����������	��
���
���!��� ����

���
�����������
�
���	�
���
��%�

�
/�% 7��
��
��������

��
�������
���
�
���	��������	����%�

�

�����������

�
/!% 1���
����� � ��
���� ��� ���� ���������� 

��� ��������
� ��� ��� ���� 
���
�������� �D��

��	����� �����	��������2�	�����
���	���������� ����	 ��������	����	��������	���	%�
�

/#% 5��D�������� �� 
���
����������� 

��� ���	
�� H�� ����� ������� 
����������
� ����
�D�2�	%� 1������� ��� ����������� ������������� 

��� ����
� �� �������%� 6��������� 

���
��	�2��	�������
�����������	��
���
���!��� ����

���	�
�	����
�����������
�
���	�
���
��%�

�

5�����6�
��3���
��*��
�	����

�



�

/0�
�
�
�

/"% ?���

�������
��������������������������������D��	�����2�
	����	��%�9

�������
�
��������	��
����	�	��������������

���������	������%�

�
/,% $�	� 
��
��������� ��� �������� ��� 2�D���
������� 

��� 	��� 	�
��������
 � ���


��
����������� 
�� ��	�� ������ 

��� ���� ���	��� ���������
���	�� �������� ���
2�D���
������%�

�
�

7�������
0	��������
��8�,���������

�
/-% )��������	��
������ 
��������� ���� ������������������ ���� 
���	� ���� 	���
��������	���

������ �������2��	��� ��� ����������� ��� 

��� 
���
� ��� ��	
��	�
� ��� ��� ������
�����

���
��
��� � 
���
�� ��� ����	� ������ ��		����
�� ��� 	����� �������
�%� $��	���
�
���D����� �

�� ��� ����� ��� ���� ���

������� ���� ����� � 
��� ��� ������� ��
�������
����������� � 

��� 	�� � ��� ������
����� 
���
��
��� � ��������
� ����� � 
���
����������������

�������� �
���
��.�����	�����������		����
�����	������������
�%���

�
�0% I�������������������������
����������������2��	��������������������������������2��	������

��������������

������������	�����
�� �
��
���	���	��
%�
�

�/% I����������������������������������������������������

������������������	����	
 �

�����%�
���	���	�
������������������2��	��%�

�
�

-������
������������
��������

�
��% 5���	

��
����������	����
����4������

����D���
��	�����2�
	��������
���
����%�

+��4��������

����D�����������D������%�
�

�.% 5���	

��
������� 

��� ����	���
�H������� ������� ��� 

��� ��� ���
��
���	��2�	��
�
���������	��
�����������
�
���	��������
�����
���
�����	
���
����������
���%�

�

+��
�����

�
��% ?���
����	���������
���

��������
���	���������������

�������	�����.�,0�
�%��

�
�!% ?��� 

��� ���������� 	�
����������� ��� � ��� 
����
����
��
������ ���� 
�D�
���� ��

2�
	����	����� ��%� ������� ��

������ �� �������
��
������� �� ��	������
��� ���� 	�����
��	
��	��
����������J%�0 -0.%�1������ ���� 	�����	�
�������������� �	����

���	�

������� ���� 
����
����
��
����� � 
��� �����	�
� �� ������	��
�� ��	� ��	������
�
��	����
����

����%� ?��� �����	�
 � ��� 
����
����
��
������ ��� 2������ ��� ��
���� �� �
2��
�	���
���������
���������.����
�������2��	�
%�

�
�#% ?��������������������������	������
�
�� ����'�.3���

�������

�����2��������	�.�,0�


�� ��� �����	��
�� ��� 
���������� ��� ����D�
����� ��� ���������� ��� ��	����2�	��� ��
��	����%�K�	���������������������	��

�����	
��	�
���������44������
����&���	�����
1���������	��������������
�%�

�

�����

�
�"% E������

������ ��	� �D���
��� ��
��������� ��� �

�� ����

��	�� /!� IG�*�L �

�������

��������	��D���
���
����	����������
������

������

��	��"�IG�*�L�
��� �������

������ � ��	� �

�
�����	�� ������ ��������� ��M���� ������

�����2�
����	������

������
�����!�IG�*�.%�



�

//�
�
�
�

�
�,% ?��� 
��� 
�D��
� ����������� ��� �	��������� ������	�4����	�� �����
���������� � 2��
�

���
��
���	��2�	��� ���	���� � ��� ���	�
������� ������ ����	����� ���� 
������
�������

������	�	��������	��%��

�
�-% ?��� 
�� � ��	� 2�����
� ��� ���	�������� ��� ��������
������� � 
�����
� 
���� ���

����������� ��%� ����% � 	��� ��

������ /� ����� ��%� ��%� ;�	��� ������� ��� ����������
��������
�

�����	��
����
�
�������������	
��	�
����
�������%��

�

�����

�
.0% $��

��2�	��
� 
����	�� ��	���� ���� 	��� D
���������� >��	��	�@ � 
��������	��


���������� ����� �� 	5>�@� ��� ����� �� ��2����� ���
�� ��	� ������� ������ 	���
�
��2��	
���������	
������������

������
�����������	���D�	�����

�
���	��3���	���

�%�"%003/,%00�>,@�
E��	���

�%�"%003/�%00�>"@�

�
�

���	���3����	���

�%�/,%003��%00�>/@�
E��	���

�%�/�%003/,%00�>�@�
&��3����2�����	���

�%�"%003/,%00�>,@�

�

�����	����

�%� ��%003"%00�
>N@�

�
�

�����	����

�%� ��%003
"%00�
��

�����
�D�	��

�

!!�	5>�@� �!�	5>�@� �0�	5>�@� !!�	5>�@�

&�����	������ >����
��� ���� ��

�����D�	���@� ����
� 
��� 	��� D
��������� � 
��
����� �������������

��������	��
���������� ��	5>�@�>��%��0�µ+�@%�7������� ���������
������������� �������4���	��� � ��	���
����	������D�	��	�������	�%�
�

./% ���
� ���
��
���	��2�	��� ��
��� 	��� ���� ��	���	���� 

��� 	��� 	�
��������
 � ���

�����D�
����� �� ����
����	�� ���
��� ����2��	�
%� 9�� 
�	��� 	�
����������� 
���
2��
��
�D��
�H�������������%�?�
�������������

��� ��������
� �� �����������������
�����������������������������
�����
��
��������
������%�

�
.�% ����������*��������������

����	����
���� ������
������������ ����� �	������ �������

��������
�����
��
�
�	
������	���	����
���������������*���
���� �	��������	
��	������
��� �	����� ������������ 3� �

����� 
���%� ��������*������������ 

��� �	����
� ������
�����
�����
��
� �����	������� ��� ���������� ��� ��������� ��� �

����� 
���� ����
���

��2�	���>�$����	�������%�!*/-,��=�9

�����
�������

��2�	�� �$����	�������%�
#*/-,�� =� ������� ��� �

����� 
���� ���� ���

��2�	�� � $����	����� ��%� !*/--.� =�
�����	����������������������

�����
�����������

��2�	��@����

���	�
�	����D�����
������

������
�� ��	� �����
�����
��
� ��
��	������
�� ��� 
�������

���� ����
�������������� �	����� ��� �

��	�����	�� ������������ � 4������4���	�� ���
����� �%�%�
5�
�%���%�/.!.����//%�	�4�������00#%�

�
..% ���
�	��� 
���
��
������
 � ��� 	�� ��
�
����� 
�����D�
��� �

�� 
�������2��	�
 � 

���

	���
���
�����	�%������������
�������������������
��	�
������	������
����� �2���	���

������
��� ��	�4���
 �
��	�� ��
�
�����
�����D�
���
�������2��	�
%�)�	������
���


��� ��	�2��	�� ��� ��	
����� ���� �����������
�� ��� ����������� 
���	D����	��
�����
���������� ��������
�����

�����
���������	������
���	��D�	������%�

�

9����0
���

.�% $�	�����
���������������������������������

��������������
�����������D������
�����
��	� ���������� ������	� � 
���	�
���� 
���	� �

��
��� ���	�� 
��	%�&
�����	��� ����������
����
�����
���	�

���	�����
���

���
����
%�

�
.!% ?���
�����
����
����� ���������
��
�������������	
��������$%�O����

������������

������3 �
��3����2�����	����



�

/��
�
�
�

�
.#% ���
� 	��� ��
���� ������ ��	� ����
����� ���� ��� ���� ����	������ ����������� �� � 
���

������ ���
��
���	��2�	��
� ���	������ ��� �D
������� � 

��� 	��� ��������
�
�����
���������� �	�������D�
����������%�;�	��������������

��������
�������������
�44������
�������
��
���	��2�	��%�

�
�

�����

�
."% ���
� 	��� ������ ���
��
���	��2�	��
� ���	������ ��
���� �D
�������� 
��������� 

���

	��� ��������
� 
�����	�4����	�� ������%� ;�	��� ����������� 

��� ������� �44������
� ���
���
��
���	��2�	��%�

���������

�
.,% ?���
�����
���
����� ������	���

�����������
������D������������������ ����2������	����

2��	����
�

���	������2��	�
������	����2��	�
 �
��	����

����
������
�
���������2��	�
���

�	�	���>��������%�%@%�

�

�0���������

�
.-% ��� ��

� ��� ��

���� � ��	

���� � ��� 
�������� 

��� ������� ��� �����	����	
� ��	�

�������2��	�����	�����	��������
���	����	��������������2��	��%�
�

�0% +����	����	
��� 

��� ���	
�� H�� ����� ������� 
����������
� ���� �D�2�	%� 9����������
��D�2�	���

���
���

���������
%��

�
�/% 1������� ��� ����������� ������������� 

��� ����
� �� �������%� 6��������� 

��� 
���

�������� ��	�2��	�� ����
������� ���� 	�� 
���
��� !� �� � ��� 

��� 	�
�	��� 
�����
������
�
���	����
��%�

�

-��������������	���������������

�
��% ?��� 

��� ���������� 

�������� 	�
����������� �� ����� ���

�����������
*�	���������
������� � 
��� ��
�� � ��� 	��� 
��� 	�
������
� ����� 	��
��	���	�����	���������
�����������	
��/���� ����� �� ��	��%�?�����	�
�����������


�����������
������	
��!��� ����

���
�����������
�
���	����
��%�

�
�.% ���	��	�� 2�
	����	���� � 	��� �	������
� ��� 
���� ���	� ��� ��	����D
���
�� � ���

����������!,30����.�30���	�?���������

�����	�D�	�
%��
�

��% ;�	������2�������	����
���

������	
��������	��.�������	�����
���	���������	�
��
�

• #�C3�������

��������������	��>�	�����	�������������@�
• ���
�D�
����������	�4�������	���C��
• ���
D	

�������	����	
��/0�C������D
������J%�/0�C�D������������������������������������������������

�
����������$��
���	������ 
��� �����	�
� �� 
����������� ����	
�� � ��� 	��� ��

������ �����	�������

�	��

����� ��� �# -� 
�� '*2�� >?9��J@� �

�� ����

��	�
%� &�� �

������ �� 	���
�������
��

����	������
�%�

�
�!% 7��������� 

��� 
����� 	�
��������
� ���� ��	����
����

����� ��� ��	� �%�

%� ���
���


�����������
�
�����	��
���
���!���%��
�

�#% 5�	������
�����������������	���������������

�������������
����2�
	�����
����/ ��
?9*2������������� ����
���	�
 ����	��������	������
���������	�����

�������������
�



�

/.�
�
�
�

/#--0� 
�� '� ��� ./--� 
�� +� ��	� ������

� ��	����%� ?��� 

��� ��	� ���
��� ����������
	�
�����������2����� �����	��
���
���!�����%�

%�����������
���������	����	
��	���
��	����
����

����%��

�
�"% ?��� 

��� ���������� ��	
��	��
�� ��� ���������������� ��	��� 	�

�� 
��� ��	�����

2�
	����	���������	����	��	�	�����	�
������������������%�
�

40�������������

�
�,% 7��
��
���	��2�	��� 

��� 
���

� ���������
 � 2��
� 	������� ��2����%� I�������������



��� �D��� 

�������� ��� 

��� 
��	�
� ���� ���
��
���	��2�	��� ����D�	������*��2�����
��	��D	��%�

�
�-% $�	�	������
���2���

���	��� ��D���
�	����	���	���� �����
����������� ���������	���

����������
���� � ���2��	� ��� 

�	�	��� ��� ���	��� �����
����� ��� ���	

����%�
�����
�������������

���	�����
���	�����44������
�������
��
���	��2�	��%��

�

7����������
��
���

:���������
�������������

?�������

��

��D�	��������������	��	��
������2�
	�������� �	�����2����	����������������
D�	������� �� �������2��	� ���� 	����� ��� �����	�� ���� ��� ���������� ��	
��	�� ��� &���	�����
1������%�
�

;������������0�����

?���	��������
��������������2��	���������	��������� �
���
������������	����������D
�������
����������������������2����� �2�������������
���

������	������������4�����������������//�����
&���	�����
������������#��.�.000�>F!����E�����%�/!"�������0%�	�4�������00#@%��

3���	�����������
�
$��
������ ��	�������	
��	��
�����������������,���
����
��

�����
��>F�0�
�
%/� ��E�����%�
/!"�������0%�	�4�������00#@%�?�������	�� ����	���
���2���	�������

�������D�������������

������ ���� 
���� ���� 2�
	��������� ��	��� ���� 	�� ���
��� ,� ��� ������ ��		����
��� ���
��	
��	��
�� � ��	���	�� � 	��� ��� ������ ����	�D����	�� 
��
��2��	����
����� ������ ������
����	�D����	�����������������
������ �
�����	���	����� �����������
���

���D�	��
%�
�
��
	�������
�����
����������	�����	������ ���� ���
��

�����
�� ���� ���
��
���	��2�	���

�������	����	�����������������	���2�
	��������
�
���������	���������������� �����������
��� ����� ��� ����� 2��
���
�D

���� ���
��� >F�0� 
�
%/� �� E��� ��%� /!"�� � ��� �0%� 	�4������
�00#@%�
�
)��
��

�����
�
�����	��� �����
� ���� 	������ ���� 	����� ��	
��	��
�%� +�
����
�
��	
��	��
�� � �����
� �����	��� ���� 	��� 	��� � 2���� �����
�����D����� ��D����� �������
��
��	�����	��
�����%�
�

3���������������
����������
�
$��

��2�	��
� �������	
��	��
�� 

��� �����	���
� >F�/ � 
�
%� .� �� E��� ��%� /!"�� � ��� �0%�
	�4������ �00#@� ������D

���� ��� ���	
�� 2����� /0%� �� � 	��� 

��� ���
��� ������D

����
�����	������

� �����	���������������,�������������2�
	������������
���������������	
��	�%�
�



�

/��
�
�
�

���
��� �����	������ 

��� ��������
� 
���
�� 	%� //%� �������� >,� ��� ������ ��� ��	
��	��
��� ���
��		���@�
�

����������������
�
?������������
��
�����
����
����������
�����D�����>F"#���E�����%�/!"�������0%�	�4������
�00#@%�
�
9�����������
�����

����D���

�����������

���
��	�
��������������	
��
����������
&���	�����1������ �'������������� �&���	��������/.! �!"#��$�
����&
�������%�
�
1������ 

��� ��	��� 
���
�� �� ����� ������ ��������������
�� ��� ��	
��	��
�� � ��� 

��� �D���
��	��������1�������
��

��	�����
��	%�
�
1�������
�����	������	%��
�����	��00-%�>���������������	
��	��
�����������4����@�
�
&���	�����1���������	���
��	���
���������������
�����D���� ������	���������
����	���
	�����	
��	��
��������		�������%�
�
1����������	������������
��2��� �

����
D����	�����
�������	���	��������
�����D�����
��
���������	�� �	�������
�������������
�� �	�������������
�������	�����	

���������D�	����
>F��"� 
�
�/���%� .� ������ 
�
%� �%�E�����%� /!"�� � ��� �0%� 	�4�������00#@�2���� ��
D����	��
���
���� ���	���	��������
�����D�������
���������	��%�
�
������	�����
��������������
�����������
�������������	����	����
�������
�����%�>F,��
�
%�/�
���. �F,!�
�
%�/ � . � �F,#�
�
%�/����� �F,"�
�
%�/��������E�����%�/!"�������0%�	�4������
�00#@��
�
��
�����
9�������������������
9����������������	����������
G�������$��	�D�
��
?��

� I���������

� �������� � $�
��������	�� /�0 � /#�0� 1����2���� $%� 93��
���
�����:	��%	
����
���	����:	��%	
�
&��	2�	

�����
�� �
�	:

�%	
��
?�����

�'�������	����
�������� �	�:	�%	
��
?�����

�&����
��

��������	 ���
�:
����
��

��������	��%	
��
?���P
�����

��)�	 �5���	��
�����5 ���00�1����2����' �����:�4�4���4��%	
�
�������
��	�� ��%�(2��
�����6��
�� �
�	���:�������
���	��%	
��
?�����

���

����������� �'��	��
����. �7����� �"000����	���4�� �����:	
��

%	
����
���

���	
��

������������� �'���
�5��
���	 �$���
��������� �"!�/���	����%��
�����4������I	��
� ��P��D
����/00 �!��0�I	��
��&P ����������
�:�	�%���%	
�
�
1�������	������������
�����
��	���������������
����	��
������
����
�
��
�����%�
�

�����,��
P�

�
� ��	
��	��
��� ������� ��	� 	��
������� >F-0� �� E��� ��%� /!"�� � ��� �0%� 	�4������
�00#@ �

���
������D����������
���
��#�����	�������������������
��������		���%�
�
���
��������������D����
��
�������	%�//�����
���00-�>#�����	�����������	
��	��
������
��		���@%�
�
�



�

/!�
�
�
�

�
�

<������������������������
�
?����� ��������	������ 	������ ����	���� ���� 	�� ���
�� � 	��� ��		���
� �� ��	
��	��
��%�
G	����
���
���� ���� ��������	�������� ��� 	��� ��	
��	��� ��
������� ��� ��	
��	��
�� ���
2�
	��������%�
�

7�����
��
���

+�������
�������
��
���

��	
��	��
��� ��		���
� ���� 2�
	��������� ��� ����������� ��%� ��
����� ��� ����� ��%� ��� '���
�
���
�� � ����������� �� � !"#�� $%� &
�������%� '���
� ���
��� ��� 	����	� ��
������� ��� � ���
2�
	�����	�
������� ���4���
 � ��	�����
� ��� 	����
� �� ������

������
�� ��	� 	�����
��	
��	��
�%�
�
'���
� ���
��� ����� ��
�� ������
�
����	������ ����������� �0 � !"#�� $%� &
������� � ��� 	������
�

����	���2�
	������%�
�
������������	��
����
�����	��
��
�������
�����������������������������	������	��������

�����

��� ��� ������������� ���� ���
���� ��� ���� 	�������� 
������
���
�� ������������ ���
���
����������	��
����
�
������������	��
����
��������	��
�������	������������������
���	����
���������������������������
���
��������
���������������������� ���������������
�����
�����	������������������
��� ���
�
��
�����������
���������	�������������������������

������������

=�����	�������	�����������
��0����.�������
��
��
�

��
	���������������4���������	��

����������������� �!"#��$�
����&
�������%�
�
?���������
����
����
���	����/000������	�	����
��
���������%�
�
9���	������������4����������	M����4�%�"00����
������=�������0
�
�
��
���	��� ���� ��� ��������� 
����
���	� ���� �D���
��� ����� >���	
�������� ".@� =� 	��� ��� ���
���	����� 3� ��� 4�%� �!0� �����%� &��� �D���� ���
� ����������� �0 � 4�%� �00� ������ 
�	��
�� ����
������������� ������
��������2�
�������������
����������
���
�����������������%��
?��� ���4�%�#!0������� ���� 
����
���	
��������� "00������� ���� 
������ ��������
�� �����M���� ��
���	
����������	���
��������	��
�%�
�
?��� ��� 
����
���	� ������� �!� J� �0� ����� � ���� ��� 2��	�� ��� 4�%� , -� ������ ���� 
��� ��� 4�%� � ,�
�����
�2��	����
�	����%����������
�	������������������������������������������� �
��	�����

���

��������	�	���

�
�����	�����������%���
���	�����������

�
�����	��������
���	�����������
4�%�!�=�#������%�G	����
�	�����������

�
�����	��
���	������
������	��������
��� �
��	����
���������
� 
�	������ �������%� � ��
���	��� ���� 
����� ������������ ���� ������	� 
�	 � 	���2��� ���
��������� �2������������	���2����	��������4�%�!������%��������
������	����	��������
����� �
	�������2���������
���	����4�%�/����������������%�=����%���	����
��
��������
����������
�
�����%��
&��
��������
�������������/%�
�
�
������	�������
����������
�����������	�������
�



�

/#�
�
�
�

9������� �����
���
���	
������� ����	
����� ���
���	
������� ����	
����� /.��
���	
������� ����	
����� #��
���	
������� ����	
����� !��

�
5���������
����������
���

������	���������������4������������������ ��������2��	������%��
�

��
���	

���������2��	�������
	�������
�F#����F�0�

�
��
���	
���2��	� ����
�D���
������D�����
�����D���
��������

��
���	�
>�@�

��
���	
3�

����
F#*F�0�
>�@�

9

�
�����	�� ����� �
�������

������������
�
�����	�� � ����3
��	���� ��M���� ������

�����2�
����	�%�

�
Q�#00�

�
!0*.00�
�

� � �
&��������������
����
���	M��� � ������ ��3
��	�������	M��� �	���
�� ��� ��
������� � ���
�	����� ����
������������  ����	���
������ ��� ��2�����
������ ���� �����������
������� ��	� 2�����
�
��� ������
� �
���
���������� �
��
������������������
������	�%�

Q�#00� !0*.00�

9�
��������� Q��00� !0*�3�
�
�
1�����������	���� ������
���	

�����������
	�������
�F�#����F��0��������2��	��%��

��
���	

���������2��	�������
	�������
�F�,�

�
��
���	
���2��	�����
���	���D�������������2��	���%� ��
���	�

>�@�
��
���	

����>�@�

�D���
����	��	���	���
���D��� Q�/00� !0�
9�
�������	��	���	���
���D�� ���!�� �!�
$��	���*	�D�����
���� Q�/!� /!�
I������������*���������D���
���� Q�!0� /!�
E����	
��		�����

��2�	� Q�!00� �!�
'���

��� Q��00� .0�
5�����
�����
���������	��� Q�.0� /!�

�
1�������� ���	���� � ��� ��
���	

������� �� ���2��	� ���� ��
	�������
�F,� ��� ����2��	�%� &
�����
������	�������������	�������������
��	�����	�D��

���	�

��������
��������D���
�����
���������
�����
���	�������	
��/!����������������������%�?������
����������
���2����%�



�

/"�
�
�
�

�

+�����������0��*��������

�
��
����� 2��� ������ ������	�� ������	��
�� ���� 	�� ��

�	�� ���4�������� ��� ��

�����
�� ���
��������������
&���	�����

�
����4�����
���������������
�������� ����	��	�� ����������
���� ����	�������������

��	������2��	�������
��������������������������	����� �	�������
�����������
���
������
������
2��2�	���	����
��

�����
��
��
���2��	�����	������������	�����

�������
���	� �������	��
������
�%
%�%�
�
9����������������4������
������D��� 
�	� ���� ����	���������	�����	��� 
�	��������
����� �
����2����	� 
���	�
� ������������ ���	��� � 	��� 	������� �����	�� ����
������ ��
�D������ ��	�
��	���	��� � ��� 	��� 
��

�� ������ ���	���
�D�


���2�
� 

D���
� ��� ��� ��	�����

����
���	%�
��
?��� ��� 
�������
����	����� ������
����
���

��������������
�� ������� �� ����D����
����	�

�	� ���� ���D���	�� 
�����
����
���	� ��� ���������	��� ��� 	����� ���4����� � 	������ 	����	�
�	����
���
��������	������
��%�

�

2��������������������������������	�

�
9�� �������

� ������

�����	�� ��
����� ���	
����� �� ��������� ������� � 2���� 	��� ���� 
���	�
��

�
��������>���	�
�	���	�����������2��	��������
���	�������

�
�����	��
���	@%�&��������
�%� ;������ ������������ ��00!� 3 � 	��������� ��2����� ���� ���	
����	���
��� � ����	��� �� �������

��
������

�����	���������

����������
����������������
����D�� �����

�������	������������ �
��� 
��� 
������� ��

�����
�
3� ��� ����������	����
������

��� �

�� 2����	� ���
�	�
D���
%� ���
�����������

�
�����	��
���	����4�%�.0���������
���������������
���	����	��������

������	���%�
?��� ���������� 
���	� ������� 	�
�	��� ��	������ 
�
��	�� 
������ 
�����2D����	��
���	

��
����	�%�;�������������������>������	
����	���
���@�����	�

������	������2��	�
�����

��������
��

�����D� ���	����	���2��
������������������
�����
�
����������	

������	����
%�
�
+��4�������� ��� ��������� 
���	� ����� �
�� ���� ���D���	�� ���������� ��� �� 
������ ��	� 
�	� ���
�������

� ������

�����	�� ��
����� ���	
����� O � ���	���
� �

�� ��� �D��� �� 
���	� ��	�
������������
� >��� ���	
����	���
�����
@� �������
�������������	��%�?��� 

��	�
 � ������� �

��
��	�	�����
�����
����������������
�	�
D������

�����
�
3��������������	����
������

���������
��������� 
���	����
�����2�	����� ���� ������3� ��� 	������ � 	�� 	��� ��

�
� ������� ���
���	����
���	 � ���	��� �

�����
���
� 
����	����� �� ����������	�	��� ��
����%�?�
�	������	���
���D�	��	�� ������ �

�� ������	
������ ��	� ����������� 
��� ���������	�� ��� 
���� �D�	�� ������
��	�������	�
�D�
�����
D�����%�
�
+��4�������� ��
���������
������
�����2D����	�� ���	

��
����	� ����	���
� �

�����

�����
����D���
� ����	���� � 	�� ������������
� �������
������ ��	�%� 
������ 
�����2D����	��
���	

��
����	����

������������������ �	��������	���	��������	������	����
�D

����	����%��
�
+���������	��������
����	��
���	�����
��������4�����������	�
%�
�

/��0�
�����
��

?������
��������	��	��
�����	���2��	����������	�����%�
�
?���2��	����������	������������
��������	�
�����
�����
���
�����
������	��
����	���������
�
�



�

/,�
�
�
�

�
�

'�	����� ��
����?�������
������ ?9� ������ ?9�

&�����
����>�0�=�/00�
�@� ��00� /�! .� � �
&�����
����>./�=�/0� !�
�@� � � ,�00� ��" ��

�
?����	��	�
�����/�.0������!,0�
�����	
��%�
�
���� �������� 	��
��� �
�� ��� ������������� 
�� ���	��� 
��� ���� �������� �����
������ ��  ��
�������	�������!"�#�" ��$�
�����
������	���������%�&����'��(�������	������
��	�����������%&�
#�!��
������������	����������) �#�"" �
����������������������������������

�������������

����������	������������	���������%�&����'���
�
;�����D�	�����D�	����������	�����2�	
	��������������

���	���������
 ����������	�������
�����
�������������
��

���������	����
���
����	�����	
��	���������	�������D��%�
�
������������	��
����
�� �������	��� ��������
��� 
�������
�
��������� ��� ������������� �

�� ���
��������������������
�����������
�������������*�����������
�������	���������
���
�
�$�����

 �������������

?����	����
���	����	�����	����

��
������
�������%�
�
?���������2�������3�.00�
R%��������������
������������������������
��������������������0%�?��
����
�������2���������������	�����	�/��R ����	�����&���	�����
������ ����2����������

��
�����	
��	��
�
�����������%�5�
������	
��	��
�������
�����

��2�	%�
�
�

=�����	����������.��

����������������

9

�
�����	��
���	������	���	��	����
�
����������������	
���������%�?������	����
��
������������
	����������� �2�������
�����������.0�3�!0�
� ����
�	���������	
��������� �2����	����������!0�
=�/0� !�
�%�?�������
���	���	�//!0�
�����	
����������
������./ !�����/0� !�
�������	�	����
��

����������>�!�=��-�C���
������@%�&��������/%�
�

"
����

?��������	�
���	��	���� �2����
�������
���

�������	�
���	�������������	%��
?��������	�
���
���	���� ��	���	��������	�
�������

���������	������	�������������
����	������
�����!!�
�%�?���������%����

�������	��������
���

���>/0�C�����	��
������#�C�����	��
�����
���
�@%�?������
D���
�����
��������	����%���
�����2�������
�����������	������������������������
��� ���������3��	2��	��� �� ��	����� >/!0� �� ���������*�9@� ��	� ������%� 1�������� ���	����� ���
��	2��	��������
�������������������	����������	������	�������	��	���������������5�7�>��%�5)9�3
�����@%�������������	��
����
�������	���������������������#���������������
��

����
��
�
��������������������	��
����
����������
�����	���������������������������������������������������
�������
���
�������
�
��������	��������������������'+
���������

3���
��*��
�	����

�
O�������������%� '�	����� ��
����
?��
�������>�����@� $��������� ��������
��D�	����
9��>
<2@� #!000� ,0000�



�

/-�
�
�
�

�
��
���������
�� ����	��
������������������������	�� �	��	�����	����	�������
����
�����	������
��	��%� ?��� 
���
� ��
�� ��	� ���
���� ��� �D�
��� $������ &�
� � 	��� 
����� ��	�
�����	�������
���������	������2��������������������������	���	������
�����%�
�
?�
�	�������
�
 ����2�����������������������������������������������������������0%�9�����������
2�������%���
�������	��������D����4�%�"#%000�
R2*�� �����������	�������4�%�#!%000�
R2*�� �	��
	������
�������
�������������	���������������������%���
���������
�� ����	��������
 �����	���
�����	�
S� ��J%� !� ������ ��%� 	���� �� ������2�������� ��� �� ������ ��%� 	���� �� 
�����2�������%�
;�
��	����� 2���� ��� ��
� ��	� ��	���� � /!� �������� � 	��� 
����
� ��� �D�	3
��
3��%� ?��� ����
�
�
	�
�	�� � ��� 	��� �� 
���	���� ��� ��	�����

������������ 
��� ����%� ��
����� ��� �����

������
�����	�� ��	� �������

�����������%� $������������ �� 
���	��
�������� ��

�
� � ������2�����
2��	�
�����
��� �2�����	�
���
 �	���
����	����	
���	�����������
��������������������
%����
������������ ��� 
������ ��� ��� �������������������� 
������

�
��� � 
��� 
�
��� � ��� ��������������

����� �������� � ��	�� ��	� 2��
��� ���� ������������� �� 
���	���� ��� �����������%� 1��������
���	����� ��� 	��� 
���	�
� �����	�
� 5�7� ������� 5)9�3�������� >	����
� �������������
���� �
�����
��� ��� ���������� ��� ������������ � ����������
������ � 	��� 
�
���� ����������
������ � ���
�������
�������������������	�� �2����	����

�������2�����������
���������������@%�
�
?��	���������������	�
��	�
����	�����������

�%���
���������
�� ����	�����	���

������	�
�
����	
D�����
���D� � 2��������� 
���	���� ��

�
� ��	� 2�����

���
��� ��	� 
��	�� ���	%� ?���
�����	�
� 	��

�������� ����������� �� ��	����������� � ���	���
���������� 42�4
�
� 	������� ���
������������� ��������
� 
�� 2������� 
��� ������%� ?��� �����	�
� ������ 
��� ��� 	��� ��� ��	���� �
2�����	� 	��� 
����
� 	��

����	%� ;���	
D������ ��� �����	��
�� ��� 2��
���

���
����� ���
���	��
�����	�%� � ?��� ��� 
�������
� ���	����� � ��� 	��� �����	�
� 5�7��2�%� ��������� � 	��
����	
D���������2�����

���
�������	�
��	�����	��������5)9�3�����������5�7%��
�
1�������� ���	����� 	�
�	�� � ��� ��
����� 2��� ��	������� ���� ��� 	��� 

��� ������� ����
���	��
�����
��� ��� 
���������� �� ������������ 
���
� �������� ��	� 	��� ��
����%� 7������ ����
����
�����
��� ��� ����D�
����� ��� ��
� �� 
���	���� >��4�%� �D�	*
��
� ��@ � �����	��
�� ���
��	�����

������������>�����
������
�����	����	��������

@�����D��������

����������������%�
+���������	���������������������	��
�����
���44������
�	�� ����	����

������
��������
���������
��������	���������%��
�
������������	��
����
����������
������������������	��������������������
����������������������
������
�����������������������
�������������������
������������������
�
������������	��
����
���������	���������������������	�����������������������
�����
�
���������
���������������������	����
�������
�������
������
�����������������	�����������������������
�
������������	��
����
�����	������������������������������	��
�����������	����������������	����������
��������������������������,����������
�����
�
���
�
��������������������������������������$�
��������
�����������
��������
	�����	�����������
�

40	��������
���,������������
���>������������
������*��
�

?��
������ �
������������
���	�������������
� ����2��	���������
������� ����

��2�
���	���
�%�
&���	��������
���	��

�%�
�
������������	��
����
�����������������������	����������������
�����
�����������������������
����
�
��� ��������� ��� ��� �	����

��� ������ ��� ��� ��� ���� ����� 	���
������ �����
�����������
���������������
����������������������������
���
���	�������	���������������	�����
�
���� ��� ����� ������

������
�� ��	� 	����� ���
��� ���	����� &���	����� 1������ � ��� ��
��
���	�������
����������%�%�

������4���
���
���	��

� �	���
�����������	2��	������	���
���
���
��2��	������������	
�����	�	��
�����
�
���
��	���/%�������00-�

����D������
�������	���
����
������	
��/!�4�%��



�

�0�
�
�
�

�
������������	��
����
������������������������������������
�������
���	������
�����������������
���
�������	��������������������������
����������������
����������������
���������	����������
�
���� �������� �������� 	��
��� �
�� ��� ���� �	��� ����� ��� ������ ����	����� ��� ���������� �
��� ���
�	������������������
�������
�����-������
������������
�������
�����
�����������
�������	�����
��������
���������
����������������������
����������	������������������������
���������������	���
�������������������	�������������������
�
.�����������������������
������������������������	��
����
��������
��������

��
��
���������������
������������������
�
���� �������� �������� 	��
��� �
�� ��� ���� �	��� ����� ��� ������ ����	����� ��� ���������� �
���
������������
������/��������������
������������������������'	��������������������
�������
��
�����������
�
*������� ��� �	��������� ������������� �
��� ������ �� ��������� ,��������� �
��� ��
� 
���
�
�
�������������������������������������$���������
���
��������
	�����	�����������
�
?���2����
�
� �� ������� ���� �������
��
��	������
��� >5�
%� ��%� "�-� ��� /�%� ����� �00"@ � �	��� 	���
����
� ���D�

��� �� � ��� ������� ��� �������	�

�� 
������
�� ��	��� #000� �� 

��� 
�
�� � ���
������	
��	��� ���
�� ��	� 
����
���
��

�����
�� 

��� 
�����
� 
���
�� �0� ��� ������
�����
�����
����%�P������
������
��

���
�����
�
���
��.0���������������
�����
���� ����
����
��
2��
������
�����
����

�����
��	� �

���
�����
�
���
��	%�./%�����
���00,%�
�
�
1���
������
��
���������
�� ����
���
��������������
�����

��2�
 �����
��������������
��������	�����
�
��
�����������������	����������	%��
�
1�������� ���	���� � ��� ����������� ��� ��
D����
�
��	��� � ��
���� 2������ 
���� ����
���������� ������� ��������� �� ��
��	������
�� �����
D����
�
��	���� ���D�	������� ���� 	�����
��
��	������
��>5�
%���%�!..����/,%�������00.������
D����
�
��	���@%�
�
0	��������*�

����	������������������������������������� ��������
�����������	��
����
�����

�
�
�������������������
��
���������
�������	���������������
�
�
��������������������������

������������������������������������	�������	������������	�����
�
��������������������	��
����
�������������������
�
�
������

���
������/���������������
���

������������������������
�
*�����������	�����������������������
��������������������,����������
��������������������������
���������������$���������
������������
��������
	�����	�����������
�
��	�4���
��	�4�� ���
����2��������
���������������
� ��
���

��������������
�������	�������	
��	�����
&���	�����
������%�?������	���
��

�����

�����
�����
����
���2����%�
�

7�������0�
�����
�>�
0	��������
���,���������

7�������	������2��������������2��	�������22�%��!0����//00��L%�����	����� ����
���2��	���
���/0!.��L ���������	�����������������#%�
�
� I������ &���3

���
��
�.�

&�	
���

�������

9

%���������
� /--.� //00� �00/�



�

�/�
�
�
�

9

%���������
� /-,#� ��!0� /�*�00,�
E�������������
� /--�� /0!.� 0.*�00��
1������� �� �

%�
&���	��

3� �#00� 3�

1������� �� ����

���	��

3� �#00� 3�

;����� � .,0.� �
�
?�������������	�
���������������	�����/!0��L����#00��L��

�������	%�?�
%��������"!0��L����
����������

���4����������
���	�
�- #��	� �2���
������	���
�����D������
��D

�����%�
?�������
����D�

������F�#�
�
%�!�����
	����	����
��
��	������
�� �2����	���
��� ����
����
�������������

���4�����
��������	�
���	 ����	��������������

������������!������������������
��������������2�
	����	����������	�������	��%��
�
?�� �� ���	�� �������2��	���� ������� 'P� ��� � ��� ��� 	����
�� ��
���
�	�� ��� �����������%� ������
�����
� ���� ��43��� � 	��� ��� ��
������� ��� 	��� ������ �������2��	��� ���� 
���	� ���� 	��� 
�����
�������2��	��%�)�����������������������
����%�;������2�
	����	����
��
��	������
��
�F�/,�


����������	����
����������
���	��
���
��
���%�
�
�������������������	��
����
��������������������������
�������������
�����������������������������
���� ������ ��� ���� ������ �������������� ��� .������	��� �%� �
��� ������ ��� ���
������ ��� ���
������������ 
���

������� ������� ��� 
����� ������ 
���������� ��� ������ ����������� 1��������
��������� �

����� ��	�������������
��������������������
����������� ���������������
��������
���
����� ��� ������������ 
���

������� ���������� ������� ��
� ��	��� ��� ���� ����
���������� ������� !�

�������������
��������������������������������
�
��
���������
�� ������	�������� ������
�	�����	��������������������	���
��
�������
���
����	���
������������2��	�������	�����������2��	��%�?�����������	����	
�������	
�	������	���������
�������2��	��%�������������
����%�
���	�������������2��	����%��
�
������������	��
����
������	����
�������������������������������������������������������	��������������
������������.������	����%��
����������������������������������������
�
������������	��
����
������	����
������������������������	�������.������	����%��
�������������
������������������	����������������������������������������
�
?�������
�	�
�	������D�

������	���������������	�%��������2��	�������������������������
��

������ �� D�	����
��
��	������
�� >��%� ".#� ��� .0%� ����� �00,@� ����
��
	����	����
��
��	������
��%�
�
������	
��
���

��������������������������%�
�
��
����� 2��� �� ��
������
����������� ��

������ �������2��	���� � ������� ��� 	��� ���
�	���������
��
��

��%� 1�������� ���	���� � ��� 	��� ��
����� �2�%� ��	����
����������� ���
�	�����������������������5�7 ���	�������	
D�������������2��	��
�����	��
�����	�����
��%�
�

-������
������������
��������

��
�����2����	�����	����������	

��
�����������	������%�?�����	�2��	����
+��4�	���� � 
�����

������ ���������� ���������	�2�����
� ��� ��� 
������ �2��	��� ��� ����D�
��
�	���	��
��%�
I���
������� ��� 2���
�� �������*�

������ ���
����� ��� ���	��2�	�� � 	��� 

��� ��������
� ���
2���	��%�
1��������� ����� 	������� ��	� �������
�� ��� ������������� 
������ � �����
3� ��� 	�D�
�
������ ���
���	������%�



�

���
�
�
�

9���������
��������������� �	����������D�������������	������ �������
���
���

����
���	�
����
���
�� � 	��� 
��� �����	�
� �� ������	��
�� ��	� ��2�D������ � ��		D������ ��� ��
������� ���

���	*�D
��� �
���
�����	�����
��
�
���
�������	����

�����������%�
�
5���	

��
������� ��� ��	
��	�� ��� 
�������� ��	��� ����	
D������ �� � ��� 2���	�����	�����
������� ��	������� ��� 
���

��
�%� ?��� ��� ����
� � ��� �����	����� 
�		��� ��	� ���	��
�� ���
��	���������������������

��2�
��%�
�
?��� 
�����
� ���
��� �� � ��� ����	

��
������� ��� 	����
� ���4������ 

��� �D��� 
��	�� ���
2�
	��������
���
����%�+��4���������������	

��
�������

����D�����������D������%�
�
5���	

��
�������

�������	���
�H�����������������

���������
��
���	��2�	��
����������	��

�����������
�
���	��������
�����
���
�����	
���
����������
���%�
�

"
���������
������������������	����������.��

+��
�����

?��� 
����	�� ���� ��� �������
� �� 
��'*��� ���� 
���	� ��� ������ �	���� .�,0� 
�%�������

������
�	����/0-!�
��'*��%�?�

���D�	��������
���	���������	��	����
��
����������
��������������
��	����%�
�
)�	�
����

����
&���	����� 
������� ���	���� � ��� 	��� ���������� 
���� ��� �������
��	�
����� ��� /!� C� ���
�����	�%� &��� �D���� ����
� 	����� ��	� ��� �����	�� 
���������� �� 	��� ���� 
���	� ��� ��	� ���
����D�
���D��	������������������%��9�����/!0������>��������������/!"%#@�
���������
����
�����	��������D�
����������������	����2�	�������� ,������%�
������D

��>��������������� ,"@%��
�
���� ��������������	����� ����������	��
����
�� ������� ��	���������2����%������
����
���������
�������	�������
	��������������
��������	���� �) !�����������������������������
��3��
�
>>��� ��%� ���	�4����� 
���� J� ����� ���������� ��%� ��� &$*#�!0@� =� >>
������D��� J� / ./� =�
��	����
�D��@�J�0 0�,�
��'���%�
������D

�@@*. /- �2���
�����	���������D�	��
����������>>� ,�J�
>/0�%!�=�./@�J�/!0������������������%���*#�!0@�=�>>/0� !�>�����	���D�����	�
����@�=�./@�J�
0 0�,� 
��'� ��� 
�%� ����D

�@@*. /-�T� 0 -0.%� �������� �������� ��� �����	�

� /� ���� ������ !� ����
$����	�������������	��
������������	
��	��
���%�%����2�
	������%�
�
�����2�	������	�������������D�
���������������
���

��������	������	��
�����5�7%�
��
�����2��� ���������� ��� ��������� ��� �D

��������
�������� � 	��2��� �

�� ���	���� � 	��� ���
����������������� �� ������������	��� �����	�
������%�7�
����������������D
�������� �� ��� 
������
��
�������5�7%�
�
?��� ��� 
�������
� ���	����� � ��� 	��� ��	� �	����
���
�� �� ��
����
� ��	������
�� �

�� ���
�������	� ���� ��� 
�D��� �����	��
�� ��� ��	��� 5�73��
��

��� ��	� 	����
�� 
���������� ��� 	��
��

��������	��
����
�������>
���		��������	����������
����������5�7@%�
�
?���
�����
�������	�����
����
�
������
������

����
�
��������������������������
��
�
��
�����������!%� �
����
�
���������������	�������
������ ������������������
��	��� ����������
������

���
�
����������
��	��������������������	��������������������������������������������������������4�����������
	���� ��� 
������ �
��� ���������� ���� ��� ����������� ��� 0	�������� *�

���� ������
�����
���������



�

�.�
�
�
�

�

?,������������@(6�����
��,���>�1�������'''6
��,����
��������������
��,����

�
&�����������	�������
���������	���������������.%�
�
F"3���������	���
��
	����������
�
D��������������������
����������	��������
����
D���������������	�����%�
�����
�F"%��
�
?��� ��� ������F"3����	��� ��	������ ��� ��
���	� ��� .� 
�%� ���� 	��� ��
���� � ��� 	��� ��������
�
	������ �

�� ������ ���	������ ��� ����
�������� �� 	�� �D���
��� ����	��� ��� ��� ����	����
�

�����2�	%�
�
;���������������������

�����
�
����	���
;��������
	����	
��	��
�
�����
�F��.�

���
����������	����	�������������
������������
��	
��	��
�� ��� 2�
	������� ���%� ��������� ��

�����
��� ��� ������ 2����	��� ����	�� � 	��� ���
��

������ ��	� ���
���	
D�	������� ������ ���	�	� � �	������ 
��� ���������������
��

�����
�
����	��� >'�7G)���000�=� ����	��@� ������ �	������ 
��� 
D������ 
������� ��������
�D����

��������
����%�
�
(�%� / ,� 
�� ���	��
�� ���� 
���	������������ ������� 2����������	��� A&
���� ��� 
���� 
�	� ����
5��2�����������A�>��%�/0�@����.�
�%���	��
���������2����������	���A)�	���&����2����A�>��%�
��/@%��
?��� ���	���
 � ��� 	��� ��� ����	� ��� 	��� 
����� ��
���	� ���� 	�

�� ����	��� ��� 	��� ��
�����
���	�
����
�
������
���

������������	��������
�D��������������������������
	���
��������
��������	����%�1�����������	��������	��� ����������	������	��� ����	�

������	��� �

������
�����������
������	�����
����%�
�
P���������������	���
(�%�-,0��������
������
���	����������������������53���
�������	����?��������%�I���	���2���
���������D�
�����/0�=�/!�
��'*2�%�5������	����
�����������4�%�/"�
��'*2�����	����	����
������D�
�������

��	��%�I���	��������������%�
�������
�����
��������

����	��
��	��������
���	�	�� �������%� 5����������� �� �����
�����
��
� ��
������

�
���� ��
�� � ��� 	��� ��
�����
���	�
�����������	�����������������������
��
D���������0 /�
��'*2������?�������������	���%�
?������	���
 ����	�������������	����	������������	���
����������	����������	������
��
�����
��	��
��	�� ������ ���	�	�� ����� � �

�� ��� ��2��� ���� ��� 
������ 
���� ��� �	��������� ��	�
����� ���
�������
���

���������2��
�������	����D���������	���%�
�
?��������	���
��������������������
����	������/000�����������
���	�����������%�I���	�����
��� ?3���
����� ��� 2��� ��� ������D�
�� �D
�������� ����� �������	
��������%� ?�� ����	�����

���	�
���� ����
�����������
�D�
���� ���2������ �������
D���������	���
�	�� ����	��� �

�����
��2�������������������������
����
�����������	�

������	��%��
�
?��� ���	���
� 	�
�	�� � ��� 	��� �

�� ��� ������� ���������	��� ��

������ ���
�������

�����
�
�����
� F� .� ������ ����	��� ��	� ��	��
��	�� ��*������ ���	�	�� ����� � 	��� ���
����	�����	�����
����%�
�

?,�����������������������.�������������	����������������A	������26�����B�

?��� ����
������ 
��	
�������
� ��� 	��� 	�������� � 	��� ��� ��

����	�� �� 2��2��	� ����
�������	���
�����
� ������ �� �� ����	��� ��
����� ����������� ��%� ?��� 	������ 
��� ��� ������
��������
������ � ���
������ � 
���� ���	
������	�� � 
�������� � 
��	

��	��� ���� ��� �������
�
2�

����
%� ?��� ���	���
 � ��� 	��� �

�� ��� ������������ ��� 
�D�
���
������� �����3� ���
��
������	��� ���� 	�

�� ������ ��	������ ���	
�� .00� ������ ���� ����	�����%� ?��� ��� �

��
�	
���	����
�������� ���		������� ��� ���� 
���� ��� ���	2����� � 	��� 
����� �D��� ������ ���
��
������	������	���D�������		������%�?������	���
 ����	�����
������

��������

�	����������



�

���
�
�
�

�	��D���������3���������
������	��� ����	���D����������������������2������	���
�����
�������
�%�?�����
��������	����	��

����
���	���	�F�//�
�
%�/�����
��	������
���0,�����	�����������
�	����
���������������������������������

�����
�
����	���
������

�����
�������

�������%��
�

�����

�
?������ ���

�
�����	��
���	����	�����

����������������//���
�
� �2������#����//������������
����D�����!����#����������������D�%�+�����
���	��������	�����
����	�����

��������������	�#�
=�,���
�
��/0����������������D�%�
�
?�������D���
��	���������������	���2��	����
���	���������������%�?���������
��
���������
�����
����� ���� ��	����
����������
���D�� ��� ��	� �	���������%� ?��� ����������� 	��� � 
��� 	���� ���
��	����� � 	��� 
��� �������� ��������
�������� ���� ��� 
���	� ���� �������
����%� ?��� ����	�� � ���
����������������	����
����������
���D�������	��	��������������D�����������
���	�����������
������� ��� ���%� ���	����*����3	D
����� ��� �������2��	�� � 
���� ��	
3���
���� ��� � 2�������
2�
	����	����� ��� �	������
� ��%� ��
��	������
�� ��� 2�
	������� ��� 	���2��	� ����� .� ?9 �
2�
	����	���� ���
��������%�>5�
%���%�/#-!����/-%�	�4�������00#@%�
�
E�������
�������� ���� ��� 
���	���D�� ������
� ��	� ��� �D

�� �������	�� ������
���	�� ���
���2����	������
��������%�;�	������	���������	��������
���	��
�����
	����	
��	��
�
�����
�
����
����������

������2��	�
%�
�
5����������� ��� ������
���	���� ��������
� ������ ��	� 'U� ��	��� >� I�E3� I������������� ������
E�������������
��	��@� ������ ��13��	������ >����������� ��� 
��������� �������	�����	���@%�
?��� ��	�� � 	��� ��������� 	��� �D��
��� ��
���	� �����	�
� ���� ���	������ ��� ���
2�
	����	
��	��
�
3�����
�����
����������������2��	�%�
�
5��������������������
���	������	�������
��������������������������I�E3��	����� �	��	�����
	���������D�	��2����D����	�����	�� �	������������	���D��
���������
���	�%��
�
;������ ��
	����	
��	��
�
������ ��	�4���
� 	�� I�E3�������	�� ������
���	� � 2��
�
2�
	���������������4���������	�����	����
��������	�%�I����	��������
�������
���	�� �2��
�
	��� ��� ��	��� 2�
	������� ����� "!� ?9 � ��	������ .00� �� ���� ��M���� ��� ����%� ������ 
������
��������
��������/00���������
���������	���������%�?�
�	�������
4�����
�	��
���	��
��� �
���
��������D�������D
���	�/ ��������������
���	��%�
�
������
���	���� ��	�����
������ �

��
���������� �� ���2��	� �������	��������������
��������� ����
���������
���	��
���������������
4������%��
�
'�	��
����	�� ��������
�����
���	��� ���� ����4�����������	���D���
��������� �	���������	��
������
���	� ��������
����������%�
��
�
�
���
���	� ��������	��������
���	��������	������������	���� �����
���������
I���	������ ��
���	�

���� ����3
4�������
>�@�

5��������
������
���	�
>�@� ���� ���
����
��������� ���
����2��	��

����
��������
>IG9*

�.@�

9

�
�����	�� ����� � ������� 
������������
�
�����	�� � ������	���� ��M���3� ������

�����2�
����	�%�

�
�
(�%�""!�

�
�
�����!!��

�
�
!�

&��������������
�������	M��� �����������	����
���	M��� � 	��� �� ��� ��
������� � ��� �	����� ����
����������� �����	��������������2����������� ����

�
�
�

�
�
�

�
�
�



�

�!�
�
�
�

����������� ������� ��	� 2�����
� ��� ������
� �
��
���������� ���
����������������������%�

�
�
(�%�,�!�

�
�
������/��

�
�
�"��

9�
��������� (�%�!,0� �����/,,� /!��
�
�
?��� �������� ��� �����D����� 

��� � ��� 	��� �

�� ��� ������ � 	��� ��	� 	��� ��
����� 
���
��������
�����������	
��������D
���������������%��
�
?���
�����
�������	�����
����
�
5����
���������	������
�������
���������
���

���	���
�����"$�67�8
9�������
���������
	������
�������
����������������
���

���	���
�����&�67�8
9���������
����������	���
�
����������������������������:������������

������
�����
���

���	��������$�67�8
!��
�
���� 
��� 
��	��� ����������� ��� ����������� ���������������� ������������������ �	���
�������
�����������	�����������������
���������	�����������������������������
�����������
���������������
�
���� 
����
���������
����	�������������� ��������������������������
��	��
� ����
����������
������� ���� 
�
��
���� "� ����� ���� ���� (����� 
������ ��� ���������� ���������� �
���
�������������������

��� ���
������ ��� 
�

������



�

�#�
�
�
�

�����

&���� ���� 2�
	������� ����
������ 	��
� ���� 
����� 	������� ��� 	��
� ���� ����
����� ���� ��� ����
����	�����%� ?����

������ ��
��	����� 
���� ���� 
������D��� 
���
��	��� ��� ���� 	��� ��������
����
������������	�����%�;�	�������
�������	���
��	���

��	��	����

�����%�
�
��	�����D�������������������������
������D���
���
����%�1����������
���D��
�����/��	����
����������
�����2�
�%�+���������	����	���
�������
���	������D���
���������
� �	����

��
���
������
���� �>Q��00������@����	���
�	�����
������

�����������
��������������	���������
�D
��������
��������%�
��
;�����������
�����
��
������	�������%� !*/-,� ����� 
���� ���� ���	����
	����� �

���D��� 
������
��	� 	�� ��
����������	�� �������� ��	� 	�� ��D�
��D�	��� � 	��� ��� ��
�� �� 	��� �����������	��
�����%��
�
�
���	��3���	���

�%�"3/,�>,������@�
E��	���

�%�"3/��>"������@�
�

�����	����

�%�/,3���>/�����@�
E��	���

�%�/�3/,�>�������@�
&��3����2�����	���

�%�"3/,�>,������@�

�����	����

�%���3"��
>N�����@�
�

�����	����

�%���3"�
��

�����
�D�	��
�

!!�	5>�@� �!�	5>�@� �0�	5>�@� !!�	5>�@�

&�����	������ >����
��� ���� ��

�����D�	���@� ����
� 
��� 	��� D
���������� >��	��	�@ �

��
����� � 
��������	�� 
���������� �� 	5>�@� >��%� �0� µ+�@%� 7������� �� �������
����� ��������
��	����
��	�����	�������	������D�	��	�������	�%�
�
&���	�����1����������	���� ���������
����������	��
����
�����;���������������	����������
�������������
����	������������
�
������������	��
����
������	����������
������������������������
��	�����
����������	�������
���� ������������� ��
�
�������� ��� ��� ���������� ������������ 
��� �	���������� ������
��
�
���������
�������
���
��	���/���������������
�
��
�
������������
������������������
����
��������������������������������;���������������
����������������;���������8���������������
������������������������������ ������
������� ���
���
��������;�����������������������������������
���������������;����
������+��
������������
;�������8������������ �
��� �������� ������ ;��������������� 	������������ �
� ���������� ���

�������� ��� �
������ ����� ���� 	��
��
������ <� 1���������� ���� $8")��� #� '
������ �����
	��
��
�������1��������������=8")���#�;����������
���������������	��
��
�������1����������
����$8"))!�#�	�����������
���������������
���������������	��
��
�����>�����
�����������
	���� �� �	��������

����� 
��� ;��������������� ��
������������ �
� 
	�������
��	� ����

����
��������������� ��� �

����������� �������������������������������������
�	��?�
��� ����
"!$!����""������
����%  =��
�
@	�������
���
�����������������������������������������

��
����	�����������
��������������
%� 
���� ������ ��� ����������� ����������� ������� ��� ������������ ����� �	������ ������� 
���
��������������������������������������� 
����	����������A�������������
��� ���������� ���
������������������
������������	���������������
�������������������������������
���
��
�
�	��������	����������������������������

9����0
���

�
7���
��������� '�	�����

(�%� ������
��
����
(�%� ������

'���������	
����



�

�"�
�
�
�

����
�������
��%����
�

����
�������
��%����
�

7��

�	
��	��� �����#� ����!�� �0��3��.�
1���� ��/00� ���/00� �0,�=�����>��2�
�@�
$����� ��/0!� ���/!0� �0"�3�/#�
����� ������ �������� �0,�=�����>�
D����2�
�@�
������ ��/-0� ���.#!� �0,�3��0�
&�����
�� �����!� �����!� �0#�3�/"�
&�����
���� ����!�� ����!�� �0!�3�/#�
?��
��� ����/"� ����/"� �0,�=�����>��2%�������
���%@�
?�
�� �����0� �����0� �0"� 3� /#� � � � � >(�%� /� �%� ��%� ���� ���


�������@�
7����� ���!"-� ���,�!� �
�
?�� 
���
��	����� ��� ���������� ������� ��
����� ����	����� � 
��� ��� 
���� 	��� ���
���������
����������������2������������������� �2���
�����
���D�	�������
���������������%�
?��� �������� �	
��
��� ���� �������� ��	� &����������� ��� �������� ��
�� ���� ���	
����� ����
���	
�������������������������
������$�
����O���
���
�	���	�
�	����������$�
����O��%��
�
���� �������� ��������� 	��
��3� 1��� ���������� ��� ������ ��� ����������� 	���� �
��� �����	�������
���������	�������������
�����������������������������������������

��
���������������0
�����
����������	�������
�

���������
�������������
������
�����
�
���� �������� 	��
��� �
�� ��� �����
������ �����
� @��������� ��� 1�� B��� 
�� �

�� ������� ���
��������������������
�
?��� ����
� ���D�

��� ��� ��� F� ��� 
�
%� /� �� 2�
	����	����
��
��	������
��� >������
�	�������������2�
	����	�������<��
��	���������2�����	�����D��������	��00�����������
��M�����%�%@%��
�
���� �������� �������� ��������� 	��
��3� �	��� ���� ������� ������ 	��� ���������� ���� ��� ����
������

���.������	����%����
������� �������
������������	������������	������������
���
���� ���������� ������������������ ���� ���������� ��������� (����� ����������� �
���
����������������������������������������
������������
�
9��	�������
�������

����	���	
��
��
���������
� �����	�����������	���
����
�������
�������%�
�

�����

?��� ���� 
����� ����
����� 
��������� �� ������	��
�� ��	� ������*�

����� ����
����� 
����
2��	������� ��� ��	��� ��� 
���%� ?��� ���	���
 � ��� 	��� 
����� ��
���	� ���� ������� ���� 	���
�
��	
������ ����������������������	
��� ���� 
��������� ��������	����� ����
�	��� ���%�����

�������
���
�����������������
����%�
��
������������	��
����
�����������������������

���������� �

��
��	�������	��������������
�������
�����������	����������
�	�����������@	��������������	�������������	�������
���
�����������������	��
��������������������������
���	�������������������	������������������
������	�����������������
��������������(����������������������	��
�����������������������
�
�����������������������0	��������*�

�����

����

?�����������	������	�����
���� �	�����	���

���������	����D
����
�����%��
�



�

�,�
�
�
�

?��� ���	���
 � ��� 	��� ��

������ ����
����� ��� 	��� 
����� ��
���	� ���� ������� ���� 	���
�
��	
������ ����������������������	
���������
��������������	�����%�?������	���
�
���	�
�
�

������D�����2����������
���������
�����	�%���
%�

���������

?������
�������������������������
D����
�%��
�
��������
D���
���	�
������		�����=�.�������������%�+���������	����	���
�������
���	�����
����������	���
�	�� ����	����

�������2����������
���������
�����	�%���
D����
����������%�
���� �������� 	�
��� �
�� ��� ������ �
��� ����	����� �������������� ���� �������� ��� �	��� �������
���������� �
��� ���� ���������� ��� 	�������������� ��� ���� �

�� ������� ����
�� ���� �������� ���
�
�������<�������
�	�>��
�

�0���������

��
���������
�� ����	����������������	�4�����4�%�#00��L�
���	����	�������

����
���	�����
��

����%� &���	����	��� �����	�
� �������2��	����%� +����	����� ��� ���������� ��� ��

� ���
��

����� ��� ���

������� �������� ��� 
����� �����	����	
� ����� ���	� ���� 	��� ������
�������2��	��%�
�
����	����������������������������	��
����
��������	��
����
��
����������
������������������
�
��� ������� ��� ������������� 	��� �������������� 
��� ���������� ��� ������	������ ����
���������������
�
��������������������	��
����
��������������������
������/���������������
���
����������������
��������'	��������������������
�������
��������������
�
*������� ��� �	��������� ������������� �
��� ������ �� ��������� ,��������� �
��� ��
� 
���
�
�
�������������������������������������$���������
�����������
��������
	�����	�����������

�

+������

�
�
��
�����2�������
��������	����������D��	��������	�����	�����
��������	�
������
�
&���	�	��	��%�(��/#0�
�
% �	�����2����
����?�1�%�
+�
��4�		��
���(�%��00�
�%�	�����������
�����
����������	����%�
1��������(�%�!0�
�
%�	�����������
����������
%�
&���	������(�%��00������ �	�����������
�����G����
��
��*&%�
+�� ������������D �	����

������������������	������������
�	�����2����
����16������������
���4���������	�������%�
�
?������	���
 ���������	���2D�	�
���������

������
����	�
�������
������������ �������
	��� �

�� ��� ��2��� ���� ��� 
������ 
D������ ���
��� 2�����%� $�	�%� ����������� 
�� ��
���� ���
��������������2��	�������������� �
���
�����������	�4��%�
�
&���	�����1����������	���� ����
����

���
�
�������	�>�3���	�4����
��� � �
���������%@� ��
������

������
����	������������������
��������

����
�
����������������	%�
�
?�	��	���
I�������
���	���
�	����
�������	�����	����� �
��������/%�
�
?�����2����
���������2�� �4�%�2����/�%�	�� ����
��������	���4�%�/�����*���%�
�



�

�-�
�
�
�

;����2��	���������������������2�����������	�	��	���2����
�
�	�����������
������������������3�
��������������������	������5�
%���%��.-����//%������00"������������������	�	��	���
����
	������2����	�������	�����>$����	�������%�-,�������.%�����
���00"�������
%���������������
���	�	��	��@%�
�
G	����
���
������ ��������������������2�����������	�	��	���

���

��������
�	�����	� �
��� ��� ��������� 
�������
�
�� ���� 	��� ��� �����

��� ��	��
 � ��� ���������� ���	

�
� ��
��
������ ����������4���������D���
��	��������D
����

�2��
�� ����
�	������	��� �

����
����
�2�������

�����2��	%�?������	���
 ����	�����
��������������2�����%�



�

.0�
�
�
�

"
���������
������������������	���������������
�
+�� �������	� ��� ��
��������� ��� ����D�������� 
����D�
� ��	�����	�� ������
��

�� �
��
���
��

�� ���������������%�%����	���2�������������������	�������� ����	��������
�
������
�	��

����� ��� �D����

������� ���� �	���������
��������� � 	��� 
��� �����
�� ��

����	��
������������������	���	%�

-��������������	���������������

E��	����
���	�������	��2�	�
�

G	���������
������ ��
����
����	�
���� ��
2��

9����������������� �����#!�
���������� �����"!�
������� �����.#�
;����� ���/"#�

�
?����������
��/��������������������������%�&�����4�������������������&���	�����
�������
��� ������ �%� ?�
�	��� ��� 	��� ��� ����*���������� ������ ��� # .� 2�� �� ������� 
�������
���		���������
������$�
����O��%�
�
���� �������� 	��
��� �
�� ��� ���� �
��� ���������� �
�������� ��
�
��������� �� ���
� ���
������������8��������������������� ��
�	������ ��� ���� 
���������������	������ ���	�������
�������������������� 
������ "� ��� ���
� �� ������� ������ ��
�
��������� �
��� ����	����� ��

������$���������
���
��������
	�����	�����������
�
��	� 	��� ��
����� ���� 	��� ������ �	
���	�� /-#�?9� ��� 	�� /�0� ���	�� ��� ��������	�� ������� �

�����	������/ ��?9*2�%�
�
������������	��
����
���������
�
��
����
���������������������������	�����������������
")=��'������������������������������������
�
?������	���
����2������
�������������2��	�%�
�
����������������
�D����
D�

������	
��	��
��������F/#�����
	����	
��	��
�
�����%�?������

����������
����� ����	���

���������������	
��	��
�����������������������	�������������
���
��	�����2�
	����	����������������������%�

?,�����������������
��,����

&�	� ��� ��
�� ���� 	��� ��	������� �������� ����	��� � ?�������� � ������� �� ���	�*��������	��
�	���������
�������� ��	������ .00� �����
� ��
���	� ���� ����	�����%� &���	����� 1�������
���	���� ����	���

���
�����
����
����� �����	������������� ���	��	��2�
	����	��������
����
���	� ��� ��	����D
���
��� 

��� ��	�D�	�
� ��	������ .00� �� ��
����� �3� ��� 53���
�����
���������	�� � 2���� ������D�
��� ��� ����

��	��%� 1������ �D�	��� ������	�� �� 	��� ��
������M��������/000�����
��������������	���������������2�
	�������
�F�"��������
�����
����0//���������%�
�
�����������������������������	��
��3�
.�������� ������������������������������������������������������
��
������� ����������
$�+ ����!�+ ��
���������������



�

./�
�
�
�

?,�����������������
��������	�

9�� 	��� ��� �	
���	����
���������� ��D�
��� ��� ���� ���	��� � ���%� ���	
����� �%� ?��� ��� �

��
������ 

�����	�� ����	��� >Q/�� ���	��@� ��	� ���� ���	���� ������ 
���� ��	������
�	���������
���������%�
�
?��� ���	���
� 	����� � ��� 	��� �

�� ��� ��2��� ���� ��� 
������ ���
��� ���� 
�
����� �� � ��� 	��� �

��

����������	���������

�����	�����������������	�������
���%��
��

��.���
��
���
��
��������
���
������

&���	�����1����������	���� ���������	�����	����� ��������	���	���������
�������� >/�0�
2�@ ����������������	�������?���&�	���

��P2��%�?���4��������	������?���
�	���

��P2������
�	������ 
��� ��������������� �������

�����
�
����	�� >)��
������	� � 9�32����������	��
��� 9�3�������

�����
�
����	�@%� G	���������� ����	�� � ��� ?�����
� ��� ����������� ���� ���

�
�����������������������
������������

����
�����	��������������������� �����	��������
�	������ ���%� ���� )��
������	��� ��� ���
D�������� ��	��	��� � ��� ��

�����
��� 

���
������
%� ?��� 4�������� 	��� ��� ?��� 
�	���

�� P2��� ��� �� )���������� �00!� ���
��� 
���
�������4�3����	�������������	��

��������
��	���%���
�
;���������������
������
���
�
�����
�����?���&�	���

��P2�����������
������	�
�D�
�������
��
��������������

������������
D������������������������00!%�
�
&���	�����1����������	�������	��	����
���
�������������
������
���
�
�����
� ����	���
������	�� ��	� 	��� ���D���	�� ����
������ ��� ����� ��� ��� �D
������� �����
����� ��� ?���
&�	���

�� �2��%� ?��� ��� 	������ 
�������
� ���	����� � ��� �D����

�������
�������� ����
2�
	�����������?���&�	���

���2���

�������D�
�
���
�������� ����	�����
��D���
�	������
��
���
������� ���� 	����� �����	� �	����� 	��� ��
������� ��

�����
�
������� ��%� �����
�����
��
�

��������	�������	���������	�4�������00"%��
�
���� �����	� � 	��� �����	��� ���� ?��� &�	���

�� P2��� ���D���
� ��� ��

�����
�
������ � 	���

������ ���� 2�
	����	
��	��
�
�����
� ������� ���� ������ 
�D�
���
������� '������ �0003
����	�� � 
���� '������ �0003����	�� � 
��� ��� ��������
���� ��	� ��
���%� I����	��
�
������
��

��� 	�������
� �	� ���� ���	��
� ��	�
����
����������� ��� �� 2��2��	� ����
2�
	����	
��	��
�
�����
� 
���� ���� ������ 
�D�
���
������� ����	��%� ��
���
��

���
��
��D���
��	��������	�������� �	�D����
���2��	������
������%�
�

"
��
��

&���	����� 1������� ���	���� � ��� ����� 	�� ���	�*��������	�� �	���������
�������� ������� ��
�����	��� ���� ��
������
���� 
�
����	� =� ?��� &�	���

�� P2��%� +�� �������	� ���
���	���	
����� � ��
������� ��� 	�D����
���2��	� 2��� ��
����� ���4����� ���������� ��
��
���
��

�����	�	�������	
D����� ����	�������	�
�������
������
����
�
����	%��
�
/0#�2��������
��������������
���
��

��0 ��,�2������
���
��

��/����# .�2������
���
��

��.%�;�
������	��.�
4�����������	��� �

��������	���
����
��� ��
���
��

�� ������������������%�?�����
���	���
�	�������D����	�������	���� �	��	��������
�����	��

�	�>
����	�����@%�
�
$�	������
����������������
��������
����
������	����D���
���	���
�����������������������	��
��
�������	��%�6��	��
���	2��	��������
����
����=���
����	����������������D������������������� �
������
�������	��

�����=�������
���	�	���
�
��	�����
������%�
�
$�	���
���������	�����
���	�����
����
�����
������������������
����
����D�������D�
��	��
�����	������%�$�	���
��������������.3��������	��
���	2��	��������
����
������	���� �������
��
�����������������
��������
�
���������D������������	�� ����	����	����
�
��	
�����2�	���
�����	��

����������
���%�
�



�

.��
�
�
�

5����������� �� 2�
	����	
��	��
�%	
� ��
�� � ��� 	��� ��	� 	��� ��
����� ���	�
����� ��� 	��
������� 
D	

������ ��� ��� ��
�����	��

�	� ��� ���������� ��%� ��	��
����	�� �����%� ?�� ���� ����
����������	��� A��
���� �����������
��� 
��+*2�*��A� ��� ��
���������� ����	��.� 
4������� �2����
	��� ���� ��� ����� ��� ���� ������
��

����� �D���
� 22�%� #� C� �

���� ����������	�� >�	����� 	��
�����������@ ����
�D�
����������	�4�������	���C�������������

D	

�����
�����	������&�#%�
�

� ��
����
&����	����
������	�
���� �

��+*���

�0.-�

��
������������������ �
��+*��� ��,�0�
7�����
��������	���������
������� �

��+*���

./--�

7�����
��������	���������
������� �

��+*2� ����

���� ,�

������
�����	�
D	

���� ��

��+*2� ����

���� !�

'����������
�� �
��+*2�*��� �3�/ "*3/ "*3/ ��
�
�
��	� �	����
���
�� �� 2�
	����	
��	��
�
�����
� ��
�
����� 
���� ��� ��
���
������ ��
��
���
��

��/�>�����	�������
������
�������	����	� �65�!�=�/0 �	�D���������
���������=�#@�
����2��	� � 
������� ��
�������

�		��� �

�� ����
������ �� 
�� +� ��%� 2�*��%� ;� ��
���
��

�� .�
>
���/ �������	���
������������#@����
����������2��	� �2��
�	��������
��������4�%�?��	�� �

��� 	��� �������� ��� ����
����	� � ��� ��
�����	��

�	� ��� ��������� � ���	����� &���	�����

������ ����	����

�������2����������
���������
�����	�%���
���%���
�
��������	�����
�������2�����	���������/!%��������00,�������2�����

������	�%���������
��������	�� ��������3���	�����1������%�?��� ��������2���� ����������3��	�����1�������

�����	
��	���	�������������2�
	����	��������	������D�	��	������� ���	�������	
D�����
�� � ��� 	��� �

�� ��� ��
�������

�	� ��� ������� � 	��� 2��� ��
������� ����� .%� ?�� 	��� ��	� 	���
��
������

�������
�������

�	����	�����&���	�����
������ ����	�����
������������������
������3��	�����1������
�
������	�%���
���%��
�

1������

+�� �������	� ��� �����
�����
��
� ��	�
����

���� ���	���
� 	�� � ��� ��	�
����
������������ ����
�������������4�%�#� !C%�?�������	�� ����4�%�." !�C����	����D��	�������� �	���
�������	�
��� ��	M���� � ��	��� �� ���	����	��%� 6��	���	
������ ��������� ������� 65�� >���� �������	���

��	���	@����65"�>E�����	@%�
�
��	� �	����
���
�� �� ��
������

�
�����
� ������������ ��
��� ��	��
����	�� ����� � 2����
������ ������ � 	��� �	��

�
� ���� 	��� ��
����� ���	�
����� >
4������� ��	� �����
����� ����
��	�4�������	����
�����=���	�
4������������#�C��

��������������	������
D	

�����&�#����
�	��

������� ���� ��	M���� 22�%� �# #� ��� �� -� ��� �	��	������� ���� ���	����	��� ������� ���
����
�����	��@%�
�

� ��
����
&����	��
�D�
������	�
���� 
��'*��� �/.!, ��
��
�������������������� �
��'*��� �.#, #�
7�����
��������	���������
������� �
��'*��� /#-,-%,�
G	��

�����������	M��� �
��'*2�*��� �# ,�
)�	�
����
���������� �C� #� !�
G	��	������������	����	� �
��'*2�*��� /" #�

�



�

..�
�
�
�

��	� �	����
���
�� �� 
�����2�	��� ��� 	�� ���	����	�� � 
��� ���������� �����	��� ���� ���
��	�
����
������������ ���	����� &���	����� 1������ � ��� ���������� ��� ��������� ���
2�
	����	
��	��
�
�����
�������
��

��;;%�
�
��
����� 2��� ����	
�� � ��� /�, #� 2�� ��� ���������� ������� ��	������ ������
��

�� ;;%� # .� 2�%�
����	
D���
� ��� ������ ��	������ ������
��

�� 0� >�������� �� ������� 
������@� ��� ! /� 2�� ���
�������� ��� ������ ��	������ ������
��

�� ;;;%� ?�� ! /� 2�� ���	�� ����%� 
�������
� ���	������
���4���
� �� ������
��

�� ;; � ���
��������2��������� ��
����� ���D�

���2����%�?��	�����

���2����������������	����������������
����	�� �2���
���������

��
�D����	���D�	��� ����
��
����� 2��� �

�� ��

��� ��� D�	��� 	��%� ;� ������
��

�� ;;� ��� 	��� 
��� �	������
�
2�
	����	����� 
�����	�� ���� #!� C� ��� 2������
�����%� ;� ������
��

�� ;;;� ��� 	��� 
���
�	������
� 2�
	����	����� 
�����	�� ���� !0� C� ��� 2������
�����%� G	������������ ��������
�
����2������	������ �2���
�������	�� ����	�������	���
��
�����
�����������
��������������������
��� �	������
� ##C� >?9� ��	�
����
���4���@� �� ���2��	� ���� 2������
����� � 
�����	�� ���� ���
	������
����0 -��?9*2�%�
�
?��� ��� 	��� ������� ���� ��
���� � ��� 2���� ��� 2������ 	������
 � 2��
� 	��� ��D�

D���
�
���
���	��� � 
���	�
�����������	��

������� ��	�4���
� �����	
�� 
����������� � 
���2��
�
	��

D���	��2������
������������2��	�%�������	�����
���	����
���������	�
���
������������������������	����	�����	��������������
��	�4�����
�D�
��������
D�	����
D	

�����
�
��
����� ��

��� ��� �D��� ����� 
������� �2�% � 2���
��� ��� 	�

�� .� ���
���	��� � 	��� �����	�
%�
��
����� 2��� 	������ ���������� ������������ ���� .� 
4�������� ��	� 22�%� #� C� �

����
����������	��>�	�����	�������������@ ����
�D�
����������	�4�������	���C����
D	

�����&�
#� >� Q� /0� C� �����D
@%� ���� ����� .� ������������ �D�	�� � ��� ��
����� ��	� 	�� �D�����
���
���	��������� ����	����	��

�
��� -�=��# ,�
��'*�� �2���
������ ���������	�	�� �������
��
������

�
�����
� ��

������ �����	��� �# -� 
�� '*�� � ?9��J� >	��� �44��������
�	���������� ��	� 	�� ����	
����� ������
��

��@%� &���	����� 1������� ���	����� 	����� � ���
	�����
��������	�
������

�����������
�����	����	����D
�������%�
�
��
�������

���	�
�	������
����������	�����
��������������	��.����
���	���%�9

�������
���
� �%�

%� ,0�C� ��� 	��� ��

�	�� ��	�
����� ����
� ��	� ��� ��������� ,�C� �	� ��� 	�� /0�C�
�����D
 � 
��� 	��� ��
�����	�� ��	�
���� � �0� C � ����
� ��	 � ��� 	��� ��������
� / �� C�
��������	���>�0�C����	��#�C��

��������������	��%@�
�
������3���	�����
�������2�����	���������/!%��������00,�������2�����

������	�%���������
��������	�� �� ������3��	����� 
������%� ?��� �������� 2���� � ��� ������3��	����� 
�������

�����	
��	���	�������������2�
	����	��������	������D�	��	������� ���	�������	
D�����
�� � ��� 	��� �

�� 

��� ��� ����� �	��

����� ��� 
�D�
���� ���� �������� �� �������3��	�����
1������%��
�
����'3���������� ��
�� � ��� 
�D�
����	��

������� �� ��	����� ��� �" /� 
�� '*2�%�
1�D�
����	��

������� �� ��
���� ��������� >
�� �������@� ������� �� -� ��� �# ,� 
�� '*2� �
��2D����� �� � 2���
��� ���
���		�� � 	��� �D���
� ���� ����D�
����� ��� �������	��

������%�
?����	� 
��� 	��� 
��
��	���
 � ��� 	��� �

�� 

��� ��� ����	��

����� ���� �������� �� ������3�
��	����� 
������%� &���	����� 
������� ���	����� ��� 	����� �������	 � ��� 	��� ��
�����
��������������������
������
�
������	�%�
�D�
���%��
�
���������������������	��
��3�
�
(���������	����������������
���
���������������!����������	��
�
��������	�����3�
�
=�C+�������
������������������<���	��������	��������>�
���
	���������
�����������
�����C��
�������
�����
���
������" �C������������
�D��" �C�������



�

.��
�
�
�

�
1��
�
�������� 
��� ��	������ �� 
�
��������� ���������� ��� ���� 
�
��
���� �������������
��	��
���������=�)�
��E8���<�'
�D>� �

���	���
�������0���
��
���� ������
������
���
��
�������������
�
2����������
���
�������
�
��������	����������������
�������
�
?�������������������������������������
������������������������
����"����'8��������
������

�
��
�������������"=)) �
��E����!"))�
��F�
����������
����������

?,����������������������

;� 2��2��	� ���� ������ ��� ��	
��	��
�� ��� 2�
	������� �D�	�� � ��� 	��� �� ���������
�����
��	���	���
����	��� �

�� 
��� �����	�
� ������ �������
����� � 
������� �	��

������� ��
�����
������������ ����
������ !0� ��� ������� ��%� �%� ;� ����	�� � 2���� 	��� ��� �	�����	���
��	
��
������D�	�� �����������	
��	��
���������
������	��� �

����	�����	�
�
��	�����������
������	
��
������%��
�
9�� 	��� ��� �	���������
���������� >�. ,� 2�@� ��� ��������	�� �� ���������
����
���	��	���	���
����	�%�?����D�	���������������	�&���������� ����
������������������
��
���� ���	
���� � ������ �D��
�� ��	� ���	� ��� ��� 	��� ��� �������� ��	� $�
���� O��%� ;����� ���
���������������������	������	
��
����	����������	���	%�
�
���	��.��������	��
4����������������	�� ����
�D�
���
��4���������������	�����������������
��	������ ���������
���� ��	���	���
����	�� ��������� ������� !/� ��� #0� ��*�%� ��� ���
�������
����������	�	�����
�����������������������������������.�
4�������%��
�
?��	���
���	�
��

��������������������������
�������������	���	��� ��	�����������
�����
��	���	���
����	�� � ���	����� &���	����� 
������ � ��� 	��� ��
����� �

�� ���� �	����� ���
�D
���������
�
������������������������	���	
����
��
��������	�������%�?������	���
��

��
����D�����2����������
�������	������������
���������

�����
���������	���	��%�
�
�

 ����������.������������
�
���A +9B�
�
&��� ��

������ �� ��	������� ��
��� � 
�� 2��� ��
����� ��	������� ���� ��� 	��� �����	�
� 5�7�
��	������ ��	���� � ��������� � �������� ��� ���	 � ��� ��� ������ 
���� ��	����
����������� ���
�	���������%�&�����
����	���������

������
�����	�����
�����������	�����
��������	�

��
���
�����������������
�����������������5�7%�;�	����	��
����	����
�������	�����	�����������
����������5�7���	����������D

�������������	��%�

<����������

��
����� ����
�� � ��� ��	� 2��
��� ���� ����������� =� ��	��
�
� ��� 
�������������� =� ��� 	���
������	�� 
�������������� ��	�%� �%�

%� ������� ����� ���	����� �� �������2��	���%� ��	� 	�����
��	
��	��
�� 
�����
� 	��� 	�
�	��� ���
��� ��� ��� �D

�� ������� 
�������������� ��	�%� ���%�

������� ��� ����������
���	
� ���� ����� ��� 
���
����� � ���	�
������
� 
������
� �
����	

��
������%�%�1�����������	��������	������������	 �������	�
�������������������
����5�7��2�%�����������%�

����������������6����������

;� 	��� ���� 
���	� 2��� ��
����� ������ ��� ��������� 	����
�� 
��������� � �!� =� �-� C� ��
�� ����%�
>5�73��������	���%�/0#%0�3!�@%�?�������

��������!0�=�"!�C���
������ �	����
���������� �
������
���������
�	����
�
�����������������
����	��������	����������	�����
������� �2�����	�
�������
���	����������
���������
��������	���	��!�=��-�C���
������%���
���������������
��	����������	���������������������������������2�����	
��	��������	���
�



�

.!�
�
�
�

7����������C�?�����	�
���������0�C �
���
�������
���	�#!00�	����
����� �
����������
�
���� 4�%� �00� 
�� '*��%� ;���
��������� ���� �D��� ��� 4�%� �00%000� 
�% � 
�����	�� ���� ���
�������
����������!0�
�%*������	�4�����
�����
����������/000�
�%*
����
������'%�
)����
�	�����	����������	����/0��� �������������������,�C ������������
���������	���������
������������	���	����
��
�
�����������/!%000�
�%*�������	���
��������������������	����������
4�%�.0%000�
�%�
�����	������4�%���!�
�%*
��'�������4�%�//�
�%*������	�4�����
�����
���%�
�
$������ ���� �

�� 
����� ��������	�
� ��� ��	������ � 	�� 	��� ���� �

�� �D���� 
�	��� ���
����
������ ��2������� ��������������������	������� 
���2�
������%��0%�?������� 
���	�
� �

��
�D����
������������
�������� ������D�������������������������������	�������������
������� �
����
�����
��� ����	�����

�
�(I���	���
��	�������
�D�
���%�
?��������	����
�������
����

����������
��

���
������%�
�
��������������� ����>�$'�D � ��������C�?��� ��	�
����� �� �������
���	������� � 
���

�������
���	� ����
������� �� ��� ������

���
����������
� ����4�%�"/!�
��'*��%�?��� ���� 
���

����� ��������
� �� 	��� ���� 
���	%� �������
��������� ��� 4�%� !00%000� 
�%� 
�����	�� ���� ���
�������
����������"00�
�%*
��'�������/�0�
�%*������	�4�����
�����
���%�
)����
� 	��� ��	� ��� ������	� ��� /0� �� � ��� ������ ������ ��� ,� C � ��
���	�� ������� ������	��
	����
��
�
�������� ���4�%� !0%000� 
�%� ���� 	��� 
����� ���� 
����	�� �����������	������� ���4�%�
/�!%000�
�%�
�����	������4�%�/"!�
�%*
��'�������4�%�.0�
�%*������	�4�����
�����
���%�
?������	���
������2����

���
�������%�?��������	����
�������
����

����������
��

���
������%�
�
?��� ����������� ��� 5�73���	� ���� �00� � 2������� ���
����� 
��� �D��� �����
����%�
5������������� 	���� ��� ��
����� ��� �!0�?9%� ;� 	��� �
������� ��
������� ��� 	��� ����� ��� 	���
2����%�
�
��
������	���������C�?�������
���������	���
������

�����������	���������	�������	�
���	�
����� �� ��	�� ������ ��� ���� 
���	�%� ?��� ���� �D���� �D��� �����	������ ��� �����	��
���
������ ��������
���	� �	��	��� �

����� 
�

��2�	� �����������
�
�����
���	��2�	%�?%�%
%�
�������� ��	����	��������	�� ���
�������� �

�3���
���������� �2���
��� 

���������� ��
�
�� ����
�D
��������������	�����������%�6���2����

�����������������������	�������	%�
?��������	����
�������
����

����������
��

���
������%�
�
��
���������
�� ����	�������������
������������������������������
���	� �	��	���

����������
�����	�������2������
����
��
����
����������
�����������	���
����
���	%�?���������������

��
��	�����	��5�73���	� �	��������D�	�	�%�

�

2���������8���������
�

&���	����� 
������� ���	���� � ��� 	��� �

�� �� ������ ��� 	�� .� �����D����� ������������
��
��������� ���� �����	��
�����5�7� �� ��� 
���	 � ��� ������������������������ ����
������������
	��� �����	�����������
�%� &���	����� 
������� ���	����� ��	��	��� � ��� 	����
�� 
����������
��	��!�=��-�C���
�������
����������
�
���5�7 ����
������
������	���
���	�
�
�������
�
���	����� ������
����������
��D

�������������2�����	��
����������������������������5�7 ����
�����
�������	�	�����
������������������
��������������	��
�����5�7���	���������������

���	%��

�

5�������������������

&���	��
���� /� ��� 	����
�� 
��������� � ���������� �� �000� ��� ��	� 4�%� .0� C� ��
�� ��������� �
2���
���
����������
�
���5�7%�&���	��
���������	����
��
��������� ����������� ���00����	�
"0�C���
���
��������� �2���
������	���
���� ������������5�7%�&���	��
����.���� ���	
��������� ����������� ��
/--, ����
����

���������
�
���5�7%�&���	��
���������	����
��
��������� ��������������00��
��	�!0�C���������� �2���
������	���
���� �������� ����5�7%�&���	��
����!���� ���	
��������� �



�

.#�
�
�
�

�������������00" ����
����

���������
�
���5�7%�&���	��
����#�������	
��������� ����������
��4�%�/--�����
����

���������
�
���5�7%��
�
��
����� ����
�� � ��� ���� 	��� �D
��� ����� 

��� ��������
� 
���	� � ���� �����2�	����� ������
���	�����������	������
�����

� �����
��
�D

��������
�����

�����%��
�
&���	������������
����2������2������������������4�%��0�=�.0����������
���
�������������%��
�
1�����������	���� ����	����������������D�����������	����	�	����������������
���	�>/!�
=��0���@����������2��	����������������	������	���������	������������	
��	��
�%�
�
�

5����
���
��
�
��
�����2�������
���������
���������
����	�������
��	����
����

���
���������������	��������������2��	����

������������� ���2��	����
��������>��	�4��@�

����������A�������A�����3
������%�
�
?��� ��� &���	����� 1������
� ���	����� � ��� 	��� 

��� ��������
� �	��������� ����
������� ��
���2��	������
�
?�
���������������2�
	��2��	��
�
������
��
?�
��������������������������
��������������	
��/���
������2�	�
?�
���������������������������	�������������2�
	����	�����������	
��/���
������2�	��
?�
�����������������	2��	����'*+�����	�������
����
����
��
��������	����
����

���
?�
��������������������	��
�������
���	������������
���2�%��3
������������	�D�

�	�����
1������������������������
1������������	����2��	�������D������� �	���

�������
����D�������2����
1���������	����������������	����2��	������������������
1�������>������	����	�������@��������	

��
�����
�
?��������
�
������
�����2��2��	���������
����	����	���	����
�������
���%�?������	�������

��
�	�����	������
D���������
��
��
������	�%�����
������%�
�

'6������������
��
����� 2��� ������ ������	�� ��

�����
�� ��� 
��
�
���
����� �� � ��� ���D����� �

��
����������
�>03������������@%��
���
� 	����� �	��	��
� � 
��� 

��� 
�
� �� 
�����2D��� ��	� ��� 
�����	�� �������
����������


���� � �

�� 

�� � ���� 	��� 
��� �D��� ���	�
����� �� ����������� � ���� 
���	���� ���

��	�� ��	%� ��������� ���� ����	������ ������� ���� �����	
���	����%� ?��� ���� ����	�� ���� ���
�����	
���	
��� ������	��� ��
��	�����������2��	��
��������2����������������������������
����
���	��	
�����	
���	
%� ������� 
������ �����	
���	
��� �� ��������

��2�	���� � 
��� ���2������
������� ���������%� ;� ��	������� ��� 	��� ��	�� ��	2�D��� ��� 
�������� >4�%� �� �	�%@%� ��	�
�	��	��
�����

�
�����	���������������
����	�������	

�
��� �
��	���
������������	
��������
��	2�D����� ��� ���2��������� ������ ��� ���	�
���� � 
��� ��� ���� �������� 
��� ����� ��� ��	�
����������������	
���2��	%�
�
?������	���
 ������
��������������	

������	����
�2�����	�����������03������������%�

40��������������
�



�

."�
�
�
�

��
����� 2��� ����
� � ��� 
���
������
���� ��	� ��2��� ��� 	����� ���� ������ ���������� �D������
�D�	��	�������� �������2�
	����	�����������
�
�����	
���	���������	
���	����
���������%��
�
������������	��
����
�������������
���������������
���
����������������	��������������������
6������������� �
��� 	���� �
�������� ��� �
��� ������� ���� �������
����������� ����
���������8�������������������
�
���� �������� ��������� 	��
��3� 1��� ��������� ������ �
��� ���� �������� ��� ���	�������
�����������������������������������������������������������
�������������������	��
��������
�����
������.�������������������
�����������
���������������������������
�������������
�
?�������
����D�

����� ����	���
���
������������������	�������������� �2��
�	��������
�D�����������	���

�������������2����
�D

��������	��
����������������%�
�

�
������
��
�
�
;	���	����������������
���	

���������

�����
�
����������������2��	� �
�������	������������

D������ 2��
��� ���� ��� ����D�
�� �	��

����� ��� �D����

������� ���� ?��� &�	���

�� P2�� �
���	�����&���	�����1������ �����	��	��
������2�
	���������
�����	
��	�
%��
�
;����2��	���������
������������������	����	����	���
����������
����� ����	���

�������������
�
������.�����������
���	���� ��������D�
��������
�D�
����	��

������%�?���	������
������
22�%� #� C� �

���� ����������	�� >�	����� ������@ � 
�D�
�������� ��	�4����� ��	� �� C� ���

D	

����� &� #� >� Q� /0� C� �����D
@%� ;� ���2��	� ���� ��

�����
�� ��� 53���
��� ����	����
>?��������@����	���
����������
��������	�D�	�����������	��	��2�
	����	��������
�������	����
��	����D
��������������	������.00���������������	�����%�
�
G	��	��
��������

����	�	����

����������	
D�������������	�	��
�����	�����
�����	��������
�D
������� ���������
����� ��� ������ � ���������	��� ��������� ��� F� "� �� ����� � �������
���������	�� � '������ �000� ����	�� � ����	���	�� � 2����	��� ���������
�����
��	���	���
����	���
�������	

���������D�	�������
������������%��
�
9�	����� ��� 	��� ���	���� � ��� 	�� �����D����� ���������	��
� ��
���	�� ��� ���	�� �������� ���
	�� � 2����	��� ������ ;$3����� � 
���� 	���
� ����
��	��� �

�� ���� �����
�
� �D
�������� ��� 	���
��
����������
�%��
�
1�������� 2��� 	�
�	��� ���	���� � ��� 	��� �����	�
� ��	
�� ����D������� ��
��
 � ���� ���
�����������������D�
���������������������%�
�
&������ 
��� ���	����� &���	����� 
������ � ��� �	��	��
��� �

�� ��	������ ��� �D
�������
�����
���������������%�
�
�

 ������������������������������������>�
�����������
�
�
;� ������	��
�� ��	� 
��
��2��	������� 2��� �����
���� �D���� ��������4����� �� G�����
���
&���	����� 	��� .0%� ������� �00,%� ?��� ��	
��� ������ ���D�
������� �� ������	��
�� ��	�
��������4�������%��
�
/!�����������������������	����������������� �/����	�D�
��%��%�2����D��������
2������#�����%�
?��� ��� �� 	����������	�� ��	
���������D�
������� ����G������� ���	�D�
���� ���� ��
����
�

��
�����%� G������� ���	�D�
� 2��� 
����� � ��� 	�� �

�� 2��� ��	���	������ ��	� 	��� ��
����%�



�

.,�
�
�
�

1����������� ��� ������
��� ���� ��
����
� 
��
������ ��� 	�

������� ��� ������ ��� 	�

�� ���
��	�����	�������	
��	��
��%���
�

 ��+7�
�



�

�

 �����&
��� 4���������
��� ���� ���.�� 
�� ���������� ��� 	��������.�����
����������>����������������
��������������������0,��
����
�

�
�



�

�0�
�
�
�

�



�

�/�
�
�
�

�

 ������
�� 4���������
�������0��*���������	������������������	��
��

�
�
�

"���
00�
���

��

�0

Gyllebeholdere
eksisterende

Ny stald

Beskyttet dige

Større sammenhængende 
landskabsområde (skraveret 
vandret grønt) 

Eksisterende 
stalde

0
Biologisk interesseområde
er  skråt skravet.

�
+��4������ ��� ���������� �� ���2��	� ���� �������

� ������

�����	� � 
������ 
�����2D����	��
���	

��
����	�������

����	��	����%�
�
�



�

���
�
�
�

�

 �����!�4���������
������������
��,����������
��&'''�������"���00�����#�
�

Eng tåle-
grænse
> 30 kg N/ha Overdrev

tålegrænse
10 - 15 kg N/ha

Eng tålegrænse
> 30 kg N/ha

Mose tåle-
grænse
20 - 25 kg N/ha

Stalde
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